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Face Jif to Face Buslness

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, predstavenstvu a dozornej rade spolo¢nosti Majetkovy Holding a.s.:

Sprava z auditu Gétovnej zavierky
Nézor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zavierky spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s. (dalejlen ,Spolognost"), ktora obsahuje
stvahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuji suhrn vyznamnych Uétovnych zasad a uétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, priloZzend u¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz o finanénej situacie Spolo&nosti
k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla zakona &.
431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o G¢tovnictve®).

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on Auditing, ISA).
Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedend v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej
zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o $tatutarnom audite a o zmene a
doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o GEtovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o §tatutdrnom
audite") tykajacich sa etiky, vratane Etického koédexu auditora, relevantnych pre nas audit Gétovnej zavierky a splnili
sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Zze auditorské dbkazy, ktoré
sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Iné skutocénosti

Ugtovnu zavierku za predchadzajlice obdobie overil iny auditor a dita 1. aprila 2016 vydal vyrok bez vyhrad.

Kl'aéové zalezitosti auditu

Kludové zalezitosti auditu st zalezitosti, ktoré su podla nadsho odborného postdenia v naSom audite UGétovnej
zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v sUvislosti s auditom Uétovnej
zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

i) Opis najzévaznej§ich posudenych rizik vyznamnej nespravnosti vratane posudenych rizik vyznamnej
nespravnosti z dévodu podvodu:

Pri planovani auditu, resp. v priebehu auditu, sme identifikovali nasledujice najzavaznejsie rizika:

- Audit spolognosti kétovanej na Bratislavskej burze cennych papierov vykonavame prvym rokom &o nas viedlo
k hodnoteniu zakazky ako velmi vysoké

- Ocenenie a potreba tvorby pre polozky aktiv, primarne pohladavky a finanéné investicie

i) Zhrnutie nadej reakcie na rizika uvedené v predchadzajlicom bode i):
Nasa reakcia auditora na tieto rizika bola nasledovna:

- Vel'mi vysoké riziko zakazky sme adresovali prostrednictvom zvy$enej participacie partnera a manazéra (obaja
audltori s licenciou SKAU) na zakazke arovnako sme do procesu auditu zahrnuli nezévisli kontrolu kvality
zékazky zo strany audit partnera TPA z prazskej kancelarie TPA

- Partner a manazér prideleni na zakazku prediskutovali s vedenim Spoloénosti v8etky projekty ana ne
naviazané aktiva a osobne posudzovali informacie uvedené v predlozenych dokumentoch

i) Klucové postrehy vyplyvajlce z rizik uvedenych v bode i):
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- Nezistili sme v sQvislosti s prvym rizikom vyznamné skuto¢nosti, ktoré by sme povazovali za délezité na tomto
mieste zverejnit

- Vsuvislosti s rizikom sprévneho ocenenia poloZiek aktiv sme nezistili vyznamné skuto&nosti, ktoré by sme
povazovali za dblezZité na tomto mieste zverejnit

Zodpovednost' Statutarneho orgdnu a os6b poverenych spravovanim za uétovnu zavierku

Statutérny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto Giétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz
podla zakona o G¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Gétovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutdrny orgédn zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spoloénosti
nepretrzite pokradovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutognosti tykajucich sa nepretrzitého pokragovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v &innosti v Uétovnictve, ibaze
by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo ukondit' jej ¢innost, alebo by nemal int realistickd moznost ne2 tak
urobit'.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost' auditora za audit uétovnej zavierky

Nadou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uétovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie
je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
$tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknit' v dosledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne
by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Gétovnej zavierky.

8. V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych audltorskych $tandardov, pogas celého auditu uplatiiujeme
odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme riziké vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, &i uz v désledku podvodu
alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame
auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod
méze zahfhat' tajny dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie
internej kontroly.

s Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia ndzoru na efektivnost' internych kontrol
Spoloénosti.

¢ Hodnotime vhodnost' pouzitych U&tovnych zésad a uétovnych metdd a primeranost uétovnych odhadov
a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené $tatutarnym organom.

e Robime zéver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Gtovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokradovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna
neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost
Spoloénosti nepretrzite pokraCovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak
su tieto informéacie nedostatoéné, modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti véak mdzu spdsobit,
Ze Spoloénost prestane pokracovat v nepretrzitej innosti.

* Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah Gétovnej zavierky vratane informacii v nej uvedenych,
ako aj to, ¢i uétovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich
vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu
a 0 vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nagho
auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili prisluéné poziadavky tykajuce
sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch ainych skuto¢nostiach, pri ktorych sa mozno
opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nasu nezdvislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych

vyznam pri audite U¢tovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klucovymi zalezZitostami auditu.

Tieto zélezitosti opiS$eme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje,
alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urgita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno oddvodnene oakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

10. Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona

11.

12.

o Uétovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo
vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade s auditovanou Uétovnou zavierkou
alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu U¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, ¢i vyroéné sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poéas auditu Gétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade s uétovnou zavierkou
za dany rok,
e vyrodné sprava obsahuje informacie podla zakona o uU&tovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Gc¢tovnej jednotke a situdcii v nej, kioré sme ziskali po¢as auditu
udtovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej sprave, ktord sme obdrzali
pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto slvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.
537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov
verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za $tatutdrneho auditora sme boli vymenovan( $tatutarnym organom spoloénosti diia 25. januéra 2017 na zéklade
nasho schvalenia valnym zhromazdenim spolo¢nosti dria 17. januédra 2017. Celkové nepreru$ené obdobie nadej
zakazky, vratane predchadzajticich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne vymenovani)
a nasich opatovnych vymenovani za statutdrnych auditorov, predstavuje 1 rok.

Konzistentnost's dodatoénou spravou pre Dozorni radu Spolo¢nosti

N&§ nazor audltora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatodnou spravou vypracovanou pre Vybor pre
audit spolo¢nosti, ktori sme vydali v ten isty deri ako je datum vydania tejto spravy.
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Neauditorské sluzby

13. Neboli poskytované zakazané neauditorské sluZby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa $tatutdrneho auditu subjektov
verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od spolo¢nosti.

Okrem sluzieb $tatutdrneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej spréve a Uétovnej zavierke sme spolo&nosti
a podnikom, v ktorych mé spolo&nost rozhodujlci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava, 31.3.2017

7 7
A S C// ,
/& 7’
TPA AUDIT s.r.o0. Ing. lvan Paule, CA, FCCA
Licencia SKAu ¢&. 304 zodpovedny auditor

Licencia SKAu ¢&. 847
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[ [ roo UCTOVNA ZAVIERKA  [[[IITLIITINAY

podnikatelov v podvojnom Uétovnictve

zostavenak 3 1.12.2016

Ciselné udaje sa zarovnavaj( vpravo, ostatné tidaje sa pidu zl'ava. Nevyplnené riadky sa ponechavaji prazdne.
Udaje sa vypliiaji palickovym pismom (podra tohto vzoru), pisacim strojom alebo tla&iarfiou, a to &iernou alebo tmavomodrou farbou.

AABCDEFGH I JKIMNOPQRSTUVXYZ 01234567289

Dariové identifika&né &fslo Uétovna zavierka Ugtovna jednotka Mesiac Rok
od
I(2§OO 21600647 X riadna mala ZEISbiEEE 1 2016
d
3 5 8 2 3 3 6 4 mimoriadna X velka ° 1 2 20 1 6
SK NACE priebezna sreezdpcrﬁ:zrze:jgge od 1 2015
70.22.0 (wyznatisaX) | obdobie w012 2015

PriloZené sucéasti uétovnej zavierky

X Suavaha (U& POD 1-01) X VWkaz ziskov a strat (U POD 2-01) X Poznamky (U& POD 3-01)
(v celych euréch) (v celych euréch) (v celych euréch alebo eurocentoch)

Obchodné meno (nazov) Gctovnej jednotky

Majetkovy Holding, a.s

Sidlo uctovnej jednotky

Ulica Sislo
PRIEVOZSKA 2/ A
Ps¢ Obec

82109 BRATISLAVA

Oznacenie obchodného registra a éislo zapisu obchodnej spolocnosti

OR OS Bratislava |
Odd.Sa, viI.¢.2846/B

Telefonne &islo Faxové ¢islo

0421233527142

E-mailova adresa

Zostavena dia: Schvalena dia: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu udtovnej jednotky
alebo ¢lena statutarneho organu udtovnej jednotky alebo
28 . 03 . 2017 . . 20 podpisovy zaznam fyzickej osoby, kiora je G&tovnou jednotkou:
N A \"k T /-a/@”/
Zaznamy daitového uradu /-
W/
| Miesto pre evidencné &islo Odtlagok prezentaénej peciatky dariového uradu I
MF SR &. 18009/2014 Tlagivo vytladend z Portalu FS Strana 1



UZPODv14_2

. Savaha
U¢POD 1-01

2021600647

to35823364

Ozna-
Cenle

a

STRANA AKTIV
b

SPOLU MAJETOK
r.02+r.33+r.74

€Eislo
riadku

c

01

Bezné uétovné obdobie
Brutto - Cast' 1

Korekcia - ast 2

54006824

Al

Neobezny majetok
r03+r.11+r.21

Dlhodoby
nehmotny majetok
stcet (r. 04 az r. 10)

02

03

8629350
40319428

8542408

Netto

45377474

2

Bezprostredne predchadzajuce
uétovné obdobie

Netto 3

44539416

31

777020

212973509

1319

1319

Al

Aktivované naklady
na vyvoj
(012) - /072, 091A/

04

Softvér
(013) - /073, 091A/

05

1319

1319

Ocenitelné prava
(014) - /074, 091A/

06

Goodwill
(015) - /075, 091A/

07

Ostatny dlhodoby
nehmotny majetok
(019, 01X) - /079,
07X, 091A/

08

Obstaravany
dlhodoby nehmotny
majetok

(041) - /093/

09

Al

Poskytnuté
preddavky

na dlhodoby
nehmotny majetok
(051) - /095A/

10

Dlhodoby hmotny
majetok

sucet (r. 12 az

r. 20)

1

2905767

561393

344374

2532016

Al

Pozemky
(031) - /092A/

12

Stavby
(021) - /081, 092A/

13

Samostatné
hnutelné veci a
suibory hnutefnych
veci

(022) - /082, 092A/

14

385132

40758

344374

19315

MF SR ¢&. 18009/2014
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Ug POD 1 - 01

Suvaha

2021600647

o35823364

INAAARTR R

Ozna-
cenle

a

STRANA AKTIV
b

Eislo
riadku

c 1

Brutto - ¢ast' 1

Bezné Gictovné obdobie

Korekcia - Cast' 2

Pestovatelské celky
trvalych porastov
(025) - /085, 092A/

Zakladné stado a
tazné zvierata
(026} - /086, 092A/

16

16

Ostatny dlhodoby
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
/089, 08X, 092A/

17

Obstaravany
dlhodoby hmotny
majetok

(042) - /094/

18

2515895

Netto 2

Bezprostredne predchadzajuce
uétovné obdobie

Netto 3

515895

25

' Foskytnuté

preddavky na
dihodoby hmotny
maijetok

(052) - /095A/

Opravna polozka
k nadobudnutému
majetku

(+/- 097) +/- 098

19

4740

4740

07961

4740

20

Allll

Dlhodoby financny
majetok

suéet (r. 22 az

r. 32)

21

37412342

29

215627

8196715

18765343

AlllA,

Podielové cenné
papiere a podiely

v prepojenych
Uctovnych
jednotkach (061A,
062A, 063A) - /096A/

22

4001415

2913169

1088246

Podielové cenné
papiere a podiely

s podielovou ucastou
okrem v prepojenych
Uctovnych jednotkach
(062A) - /096A/

23

3866725

866725

29131060

Ostatné
realizovatelné cenné
papiere a podiely
(063A) - /096A/

24

1869115

3866725

672766

196349

1026443

PoZicky prepojenym
détovnym jednotkdm
(066A) - /096A/

25

17708037

11

822611

5885426

PoZicky v ramci
podielovej ucasti
okrem prepojenym
Gétovnym jednotkém
(066A) - /096A/

26

21

63788

Ostatné pozicky
(067A) - /096A/

Dlhové cenné

papiere a ostatny
dlhodoby fihancny
majetok (065A,
069A,06XA) - /096A/

27

182073

182025

48

28

6662089

—_—

01746

251297

410792

3239730

= MF SR ¢&. 18009/2014
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= UZPODv14_4

. Suvaha
Ue POD 1-01

k2021600647

o3 5823364

Ozna- |  gTRANA AKTIV

Cenle

a b

Péiiékﬁ a ostatny

8. | dlhodoby financny

| majetok so zostatkovou
dobou splatnosti
najviac jeden rok
066A, 067A, 069A,
6XA) - /096A/

9, | Usty v bankach

s dobou viazanosti
dlhdou ako jeden rok
(22XA)

Cislo
riadku
[

Bezné Uctovné obdobie
Brutto - cast' 1

Netto 2

Korekcia - Cast 2

29

30

| Bezprostredne predchadzajuce
uctovné obdobie

Netto 3

3122888

615854

2507034

5453805

10.| Obstaravany
dlhodoby finanény
majetok

(043) - /096A/

Poskytnuté
preddavky
na dlhodoby
financny majetok
(053) - /095A/

11.

31

32

B. Obezny majetok
r.34+r.41+r.53 +
r.66+r.71

33

13675762

13

588820

86942

232290187

B.l. Zasoby
sudéet (r. 35 az
r. 40)

34

550000

550000

200000

B.I.1. | Material
(112, 119, 11X)
- 1191, 19X/

35

Nedokonéena
vyroba a polotovary
vlastnej vyroby
(121,122, 12X) -
/192, 193, 19X/

36

3. | Vyrobky
(123) - 1194/

37

4. | Zvierata
(124) - 1195/

38

5, | Tovar
(132, 133, 13X, 139)
- 1196, 19X/

39

550000

5560000

6. | Poskytnuté
preddavky

na zasoby
(314A) - 1391A/

40

200000

B.lIl. | Dlhodobé
pohl'adavky
sucet (r. 42 +r. 46
azr. 52)

41

3758809

4 4

375845

472799

B.Il.1. | Pohladavky

z obchodného
styku

sucet (r. 43 az r. 45)

42

1068

4 4

1024

45313
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(¢ POD 1 - 01
ozna- | STRANA AKTIV &islo | - Bezné uétovné obdobie | Bezprostredne predchadzajuce
genle : okl 4 Brutto - &ast 1 Netto 2 Uctovné obdobie
a c — I
Korekcia - ¢ast 2 Netto 3

Pohladavky z obchod-
1.a.| ného styku voti 43
prepojenym G&tovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

Pohladavky z obchodne-
1.b. | ho styku v ramci podielo-| 44
vej Ucasti okrem pohla-
déavok vogi prepojenym —
uctovnym jednotkam
(311A, 312A, 313A, 314A,
315A, 31XA)-/391A/

Ostatné pohladavky .
1.¢. | 7 obchodného styku | 45 1068 10214

(311A, 312A, 313A, =

314A, 315A, 31XA) - 4 4 45313

1391A/

2. | Cista hodnota 46
zakazky

(316A)

3. | Ostatné pohladavky | 47
voci prepojenym

uctovnym jednotkam
(351A) - 1391A/

Ostatné pohfadavky
4. | v ramci podielovej 48
ucasti okrem pohla-

davok voéi prepojenym
uétovnym jednotkém
(351A) - /391A/

Pohladavky voti
spolo¢nikom, 49
¢lenom a zdruzeniu — : = — =
(354A, 355A, 358A,
35XA) - 1391A/

6. | Pohladavky 50

z derivatovych
operacii
(373A, 376A)

7. | Iné pohladavky 51

(335A, 336A, 33XA,
371A, 374A, 375A,
378A) - /391A/

8. | Odlozena dafiova | 52 374821 374821

pohftadavka
(481A)

427486

Bl | Kratkodobé 53 8331246 8 2 44348

pohladavky

sucet (r. 54 +r. 58

ar. 65) 86898 19391510

z obchodného

B.IIL1.| PohFadavky 54 679199 E) 6705092

styku

sudet (r. 55 az r. 57) 86898 17928216

Pohladavky z obchod-

1.a. | ného styku vodi 55 555489 6 4 5469 964

prepojenym uctovnym

jednotkam (311A,

312A, 313A, 314A, | 85000 13114603

315A, 31XA) - /391A/

Pohladavky z obchodné-
1.b. | ho styku v ramci podielo-| 56
vej Ucasti okrem pohla-

davok voci prepojenym _— =
uétovnym jednotkam

(311A,312A, 313A, 314A, 1 1 2
315A,31XA)-/391A/
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. Suvaha
Ué POD 1 - 01

2021600647

o35823364

Ozma- |  gTRANA AKTIV

cenie

a b

1.6.| 7 obchodného styku

(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
1391A/

Ostatné pohI'adévky_.

Eislo
riadku

c

57

Bezné Uétovné obdobie

Brutto - cast' 1

Korekcia - ¢ast' 2

1237026

1898

Netto 2

Bezprostredne predchadzajuce
uétovné obdobie

Netto 3

1

2. | Cista hodnota
zakazky
(316A)

3. | Ostatné pohladavky
vodi prepojenym
tcétovnym jednotkam
(351A) - /391A/

58

59

235128

4813501

1440000

440000

1440000

Ostatné pohladavky
4. | v ramci podielovej
ucasti okrem pohla-
davok voéi prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - [391A/

60

Pohladavky vodi
spoloénikom, ¢lenom
a zdruZeniu (354A,
355A, 358A, 35XA,
398A) - /391A/

61

6. | Socialne poistenie
(336A) - /391A/

62

20007

20007

22921

7. | Darové pohladavky
a dotéacie

(341, 342, 343, 345,
346, 347) - /391A/

63

79149

79149

8. | Pohladavky

z derivatovych
operacii
(373A, 376A)

9. | Iné pohladavky
(335A, 33XA, 371A,
374A, 375A, 378A)
- 1391A/

64

65

100

100

373

B.IV. | Kratkodoby
finanény majetok
siicet (r. 67 a2 r. 70)

66

2328416

328416

2283476

Kratkadoby finanény
B.IV.1.| majetok v prepoje-
nych actovnych
jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - 291A, 29XA/

67

Kratkodoby finanény

2. | majetok bez kratkodobé-
ho finanéného majetku

v prepojenych uctov-
nych jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - 1291A, 29XA/

68

3. | Vlastné akcie a
vlastné obchodné
podiely

(252)

69

1491199

491199)]

1454697

837217

837217

4, | Obstaravany
kratkodoby finanény
majetok

(259, 314A) - 291A/

70

828779

= MF SR &. 18009/2014
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.., Stvaha pic2021600647|o35823364
U¢ POD 1-01
(c)::lae STRANA AKTIV riéa[::gj BeZné uctovné obdobie Bezprostredne predchéadzajice
. b e | 1 Brutto - &ast 1 Netto 2 ~ Utovné obdobie
B Korekcia - ¢ast 2 - Netto 3
B.V. | Finanéné Uty 71 2090211 2090211
rL72+r.73 - | |
881402
B.V.1. | Peniaze 72 8524 8524
(211, 213, 21X) — = —
2406 1
2. | Uety v bankéch 73 2081687 2081687
(221A, 22X, +/- 261) o
878941
c. Casové rozlisenie | 74 11634 116314
sucet (r. 75 az r. 78) -
12870
Naklady budtcich - - ]
C.1. | obdobi dihodobé 75
(381A, 382A)
2. | Naklady budtcich 76 9335 9335
obdobi kratkodobé
(381A, 382A)
10626
3. | Prijmy buducich 77
obdobi dlhodobé
(385A)
4. | Prijmy buddcich 78 2299 2299
obdobi kratkodobé _
(385%) 2244
pand STRANA PASIiV Cislo aFe T ’ : Bezprostredne
ce;le ) na:ku Bezné uctovné obdobie 4 predchédzajtice Gétovné obdobie 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
08041101 + 1. 141 79 45377474 44539416
Viastné i ie rn81+r.85+r.86+r.87
A |reorroserorertoo |80 42805931 41630416
Al. |Zakladné imanie suéet(r. 82azr.84) | 81 219002820 219002820
Al1. | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 82 21900280 21900280
2. | Zmena zékladného imania +/- 419 83
3 Pohladavky za upisané vlastné imanie 84
| (/-/353)
Alll. | Emisné azio (412) 85
Alll. | Ostatné kapitalové fondy (413) 86
A.V. | Zakonné rezervné fondy r. 88 + r. 89 87 38382220 3628665
Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond
AN 417a, 418, 421A, 422) 88 3001003 2799886
Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné
2- | podiely (417A, 421A) o 837217 828779

== MF SR &. 18009/2014
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s T loc2021600647eos5823364| [N
UEPOD 1-01
| : A . ., . Bezprostredne predchadzajuce uctovneé
o Cisl
Tt STRANA PASIV e Bezné Gétovné obdobie obdobie
a b c 4 5
A.V. | Ostatné fondy zo zisku r.91+r. 92 90
AV.1. | Statutarne fondy (423, 42X) 91
2. | Ostatné fondy (427, 42X) 92
Oceiliovacie rozdiely z precenenia
AVL | Cget (r. 94 a2 r. 96) 93 256789 111149
Ocefiovacie rozdiely z precenenia
Feidlie majetku a zavazkov (+/- 414) gt 1 8 3 0 3 2 3 7 3 9 2
Ocefiovacie rozdiely z kapitalovych
2-| Géastin (+/- 415) = 173757 73757
3 QOcefiovacie rozdiely z precenenia 96
" | pri zli&eni, splynuti a rozdeleni (+/- 416)
ALVIL X%selidslggospodérenia minulych rokov 97 1 4 6 3 8 2 8 3 1 3 9 7 9 1 5 9
AVIL1| Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98 14638283 13979159
2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) | 99
B Vysledok hospodarenia za U¢tovné obdo-
A.VIIL. | bie po zdaneni /+-/ 1. 01 - (r. 81 + . 85 + 1. 86 | 100 21723509 2011163
+r.87+r90+r.93+r.97+r 101 +r. 141)
Zavazky r.102+r.118+r121+r 122
B |¥r136+r139+r 140 108 2571543 2909000
Dlhodobé zavédzky
Bl | sucet (r. 103 +r. 107 az r. 117) 102 347421 340679
B.L1 Dlhodobé zavazky z obchodného styku 103
o sucet (r. 104 az r. 106)
Zavazky z obchodného styku vodi
1.a.| prepojenym Uétovnym jednotkam 104
- (321A, 475A, 476A)
Zavéazky zobchodného styku v rémci podielo-
1.b.| vej ucasti okrem zavézkov voci prepojenym | 105
Gctovnym jednotkam (321A, 475A, 476A¥
1c Ostatné zavéazky z obchodného styku 106
| (321A, 475A, 476A)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 107
R Ostatné zaviazky voci prepojenym
3. | Getovnym jednotkam (471A, 47XA) L 336184 333586
Ostatné zavazky v ramei podielovej uéasti
4. | okrem zavézkov vodi prepojenym Gctovnym | 109
jednotkam (471A, 47XA)
5. | Ostatné dlhodobé zavézky (479A, 47XA) 110
6. | Dlhodobé prijaté preddavky (475A) 111
7. | Dlhodobé zmenky na thradu (478A) 112
8. | Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 113
9. | Zavazky zo socialneho fondu (472) 114 112 37 709 3
10 Iné dihodobé zavazky 115
‘| (336A, 372A, 474A, 47XA)
" Dlhodobé zavazky z derivatovych operacii 116
| (373A,377A)
12.| OdloZeny dafiovy zavazok (481A) 117
= MF SR ¢. 18009/2014 Strana 8
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(384A)

“svam 1 [wc2021600647[c03s5823364| [N
U¢ POD 1-01
2y STRANA PASIV Lislo Bezné Uétovné obdobie HEzprostredna ngggidzajuce uctovné
a b c 4 5 I
B.Il. | Dlhodobé rezervy r.119+r. 120 118 52439 45413
B.Il.1. | Zakonné rezervy (451A) 119
2. | Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120 52439 45413
B.IIl. | Dlhodobé bankové uvery (461A, 46XA) | 121
Kratkodobé zavéizky F T
BAV. | suget (r. 123 + . 127 az r. 135) . 1948583 2389999
Zavazky z obchodného styku
BV Sucet (r. 124 az r. 126) 123 449672 78346
|"Zavazky z obchodného styku voéi prepojenym
1.a.| Gdtovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 124
325A, 326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA)
Zévazk)'/( z obchodnﬁho styku v ramci podielovej
1 et (3914, 355n S4h, 326A, | 125 6920 300
326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA) |
Ostatné zavézky z obchodného styku
1.c.| (321A, 322A, 324A, 325A, 326A, 32XA, 126
S‘.75A. 476A, 478A, 47XA) 442752 78046
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 127
3 Bstatné zavazky vodi prepojenym uctovnym 128 R |
* | jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramci podielovej Géasti | N
4. | okrem zavézkov vodi prepojenym uétovnym | 129
e A om T 803933 904725
Zavazky vodi spoloénikom a zdruZeniu (364,
5| 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A) 20 488871 576023
Zavazky voci zamesthancom
6. (331, 333, 33X, 479A) 131 1921
7. | Zavazky zo socialneho poistenia (336A) 132
Dariové zavézky a dotacie -
8. | (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) = 16848 35640
Z4vézky z derivatovych Acil
0. (367\/:?,6\2, %7Z7Ae)nva Oovych operaci 134 1 1 4 9 9 6 6 g 7 3 9 8
Iné zavézky
101 (372A, 379A, 474A, 475A, 479A, 47xa) | 13° 72342 97867
B.V. |Kratkodobé rezervy r. 137 +r.138 136 223100 1329009
B.V.1. | Zakonné rezervy (323A, 451A) 137 217200 1229009
2. | Ostatné rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) | 138 5900 10000
Bezné bankové uvery .
B.VL | (2214, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 83
Kratkodobé financné vypomoci
B.VIL. | (241, 249, 24X, 473A, I-255A) 149
Casové rozligenie o
C. | sucet (r. 142 a3 r. 145) g
Vydavky budUcich obdobi dihodobé
C1. | (38an) 142
Vydavky budlcich obdobi kratkodobé
2. | (383n) 143
Vynosy buducich obdobi dlhodobé
3| (384A) I
4. Vynosy buducich obdobi kratkodobé 145

G MF SR &. 18009/2014

Strana9 =



~— UZPODv14_10

Vykaz ziskov a strat

2021600647

o35823364

MF SR ¢&. 18009/2014

U¢ POD 2 - 01
. Skutocnost' B
g::; Text rfa'j::l besné létovné obdobie bezprostredne porggggiéedzaiuce uétovné
a b c 1 2
* | Cisty obrat (Zast’ Gét. tr. 6 podra 01 5841105 6463447
zakona)
Vynosy z hospodarskej éinnosti spolu
sudet (r. 03 azr. 09) o 5 0 6 9 4 5 2 2 8 1 3 O
I. | Trzby z predaja tovaru (604, 607) 03
Il. | Trzby z predaja vlastnych vyrobkov (601) 04
lil. | Trzby z predaja sluzieb (602, 606) 05 201289 197955
v Zmeny stavu vnutroorganizacnych zasob 06 " N
" | (+/-) (Uctova skupina 61)
V. | Aktivacia (ictova skupina 62) 07
Trzby z predaja dlhodobého nehmotného
V. maje&{ku?dlhoéobého hmotného majetku a 08 6800 1
materialu (641, 642) -
Ostatné vynosy z hospodarske;j ¢innosti
VIl | (644, 645, 646, 648, 655, 657) L 298856 30174
Naklady na hospodarsku éinnost spolu —=i i
“ | p 41+ 12+ 134114+ 15+1.20 + 10 2239501 1675036
rn21+r.24+r.25+r.26 o
A Naklady vynaloZené na obstaranie "
| predaného tovaru (504, 507)
Spotreba materialu, energie a ostatnych
B. | jeskladovatemych dodévok (501, 502, 503)| 2 31920 30326
C. | Opravné polozky k zasobam (+/-) (505) 13
D. | Sluzby (Gétova skupina 51) 14 321821 2917 84
E. | Osobné naklady (r. 16 a2 r. 19) 15 1698166 117 4165
E.1. | Mzdové naklady (521, 522) 16 1439002 958780
B . Odmeny &lenom organov spoloénosti a
2| druzstva (523) 17 23900 23900
Naklad ial isteni
3. |fidtady ne soclaine ptsienie 18 204257 159238
4. | Socidlne naklady (527, 528) 19 31007 32247
F. | Dane a poplatky (4étova skupina 53) 20 9677 10356
Odpi 5 polozky k dihodobému
G. | nefimotnému majetku a dihodobému 21 13108 28393
hmotnému majetku (r. 22 + r. 23)
Odpisy dihodobého nehmotného majetku
G-1, a dihodobého hmotného majetku (551) 22 1 3 1 0 8 2 8 3 9 3
Opravné poloZKy k dihodobému -
2. | nehmotnému majetku a dlhodobému 23
hmotnému majetku (+/-) (653) -
Zostatkova cena predaného dlhodobého
H. | majetku a predaného materialu (541, 542) | 24 5867
L (Ct)_)z%vné polozky k pohladavkam (+/-) 25 - 1 4 6 0 5 3 8 0 1 3 8
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’
J- | (543, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) | 2° 310952 54007
i Vysledok hospodarenia z hospodarskej - —
ginnosti (+1) (r. 02 -r. 10) e 1732646 1446906
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(568, 569)

Vykaz ziskovastratipie 2 0 2 16 006 4 7(|co3 5823364
U¢ POD 2 - 01
5 Skutoé_nost’
e Text S P e——— bezprostredne pggggtiéedzajuce uétovné
a b c 1 2 -
Pridana hodnota (r. 03 + r. 04 + 1. 05 + — —
' L06+r07)-(rnM+r12+r.13+r. 14) 28 152452 124155
- Vynosy z finanénej ¢innosti spolu r. 30
’ Sl e en g0 as a3+ aa | 2 5334160 6640591
Trzb daj ych papi
vi, | Teby 2 predsla connjeh papierova | 39 397257 2309388
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku
X | sicet (r. 32 a2 v. 34) 31 1938625 1763374
XA Vynosy z cennych papierov a podielov 32 K
* | od prepojenych uétovnych jednotiek (665A)
" | Vynosy z cennych papierov a podielov ' i
2. | v podialove] tidasti okrem vngsov 33 1873900 1760324
prepojenych tétovnych jednotiek (665A)
Ostatné vynosy z cennych papierov a
3. | podielov (665A) 34 64725 3050
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku
s sucet (r. 36 az . 38) 35 9 1 4 0 9 5 6 4 0
X1 Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 36
*" | od prepojenych uctovnych jednotiek (666A)
| Vynosy z kratkodobého finanéného majetku | | -
2. | v podielovej Ugasti okrem vynosov 37
prepojenych tdtovnych jednotiek (666A) _
Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného
3. | majetku (666A) 38 9140 95640
XI. | Vynosové Groky (r. 40 +r. 41) 39 47 47 49 891254
Vynosové Uroky od prepojenych
X1 | &tovnych jednotiek (662A) i 172525 140352
2. | Ostatné vynosové roky (662A) 41 3022214 750902
XIl. | Kurzové zisky (663) 42 67189 29758574
Vynosy z precenenia cennych papierov a
XU | ynosy z derivatovych operacii (664, 667) | *° 2122631 1177676
XIV. | Ostatné vynosy z finanénej Cinnosti (668) 44 3245 69 105685
" Naklady na financnu ¢innost’ spolu r. 46
| 4rAT+rAB+r 49+ 5241534154 | 4O 1371389 3059953
K. | Predané cenné papiere a podiely (561) 46 3 7 7 3 0 2 2 1 8 8 9 7 3
L :\ééélg)ady na kratkodoby finanény majetok 47 - 2 4 6_0 3_
O & polozky k fi "_'tk
M. (+;/)_r)za(\/5r1§5|)aoozy inantnému majetku 48 - 3 1 3 1 5 2 4 3 9 2
N. | Nakladové droky (r. 50 + r. 51) 49 27980 3649 1
Nakladové droky pre prepojené uctovné R 5 .
N-1. | jednotky (562A) 50 27980 27390
2. | Ostatné nakladové uroky (562A) 51 910 1
O. | Kurzové straty (563) 52 1 3 3 4 8 57 3 3 7
Naklady na precenenie cennych g)ierov a
P | naklady na derivatové operadie (564, 567) | °° 956409 687092
Q. Ostatné naklady na finanénd éinnost 54 2 7 6 6 5 4 1 0 6 5

= MF SR &, 18009/2014
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Vykaz ziskov a strat

2021600647

o35823364

Uc POD 2-01
Skutocnost’
Qzna- Text el R ] bezprostredne p;sggl;iéedzajuce uétovné
a b B c — . 1 1 2 —
s Vysledok hospodarenia z finanénej
ginnosti (+/-) (r. 29 - r. 45) =5 3962771 3580638
W Vysledok hospodarenia za uétovné
™ | obdobie pred zdanenim (+-) (r. 27 + . 55) ° 2230125 2133732
R. | Dafizprijmov (r. 58 +r. 59) 57 577 66 12250609
R.1. | Dafi z prijmov splatna (591, 595) 58 432009 122329
2. | Dafi z prijmov odloZena (+/-) (592) 59 14557 240
_S Prevo?i podielov na vysledku hospodérenia 60
| spoloénikom (+/- 596)
Vysledok hospodarenia za Uétovné
w4 | obhdobie po zdaneni (+/-) 61 2172359 2011163
(r. 56 - r. 57 - r. 60)

I— MF SR ¢. 18009/2014
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Poznamky Ug PODV 3 - 01 1CO [3]s]8]2]3]3]6]4]
Utovn4 zavierka k 31. decembru 2016

DIC [2]0f2]1[6][0f0f6[4]7]

Majetkovy Holding, a.s.

A. VSEOBECNE INFORMACIE

1.  Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:

Majetkovy Holding, a.s. (d’alej ako ,,Spolo&nost™)

Prievozska 2/A

821 09 Bratislava

Spolognost’ v stitasnosti vykonava svoju &innost’ v prenajatych priestoroch v budove Tatracentra, HodZovom nam. 4, 8§11 06
Bratislava.

Hlavnymi ¢innost’ami Spolocnosti si:

— poskytovanie iverov z vlastnych zdrojov nebankovym spdsobom,
— poradenska ¢innost’ v oblasti obchodu v rozsahu volnej Zivnosti,
— sprostredkovanie predaja, prenajmu a kiipy nehnutel’nosti,

— <&innost organiza¢nych a ekonomickych poradcov,

— faktoring a forfaiting,

2.  Udaje o neobmedzenom ruéeni
Spolo&nost’ nie je neobmedzene ruéiacim spolonikom v inych spolo¢nostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného zakonnika, ani
podla podobnych ustanoveni inych predpisov.

3. Diétum schvilenia uftovnej zdvierky za predchadzajice ittovné obdobie
Uttovna zdvierka Spolotnosti k 31.decembru 2015, za predchédzajice wtovné obdobie, bola schvalenda valnym
zhromaZdenim Spoloénosti 7. jina 2016.

4. Pravny ddvod na zostavenie utovnej zavierky
Uttovna zavierka Spolo&nosti k 31.decembru 2016 je zostavend ako riadna G&tovna zévierka podl'a §17 ods. 6 zékona NR SR
¢. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve (d’alej ,,zakon o Gtovnictve™) za Gétovné obdobie od 1.januéra 2016 do 31.decembra 2016.

5. Informacie o skupine
Spoloénost’ sa zahfila do konsolidovanej u¢tovnej zavierky spolo¢nosti PROXY-FINANCE a.s., Praha.

Zostavovatelom konsolidovanej zavierky za vSetky skupiny uétovnych jednotiek konsolidovaného celku, pre ktorého je
G¢tovna jednotka konsolidovanou i€tovnou jednotkou je 3
PROXY-FINANCE a.s., ICO 18 631 74 so sidlom AneZska 10, Praha 1, Ceska republika.

Konsolidovant t€tovnt zavierku je moZné dostat’ priamo v sidle spolo¢nosti
PROXY-FINANCE a.s., AneZska 10, Praha 1, Ceska republika,

a je uloZena v obchodnom registri vedeného Mestkym sudom v Prahe, oddiel B vloZzka 1155.

Bezprostredne materskd Gctovna jednotka Spolognosti je Prva slovenska investi¢né skupina a.s., Bratislava, ktora aplikuje
vynimku z povinnosti zostavit' konsolidovanu Gétovni zavierku a konsolidovani vyroénu spravu v sulade s §22 ods. 8
zékona o udtovnictve. Ich materska spolo&nost PROXY-FINANCE a.s. vlastni 100% podiel v Prvej slovenskej investi¢nej
skupine a.s. a zostavuje svoju konsolidovand Gétovn(i zévierku podla IFRS v zneni prijatom Eurdpskou tuniou. Do tejto
konsolidovanej i&tovnej zavierky sa zahfila Spolotnost’ a vietky jej dcérske spolognosti. Spolo¢nost’ je materskou Gétovnou
jednotkou, pretoZze ma viac ako 50% podiel na hlasovacich pravach v inych u&tovnych jednotkach (pozri ast’ C.3).

Spolotnost’ je na zdklade §22 ods. 12 zékona o udtovnictve oslobodena od povinnosti zostavit' konsolidovant G¢tovnu
zavierku a konsolidovanti vyro¢ni spravu, pretoZe zostavenim len individualnej ugtovnej zavierky Spolognosti sa vyznamne

neovplyvni Gsudok o finan&nej situécii, ndkladoch, vynosoch a vysledku hospodérenia za konsolidovany celok.

Obchodné meno a sidlo deérskych Gétovnych jednotiek je uvedené niZie:

Nézov Sidlo

C-Area, s.1.0. Prievozska 2/A, Bratislava, Slovensko
ISKO, a.s. Prievozska 2/A, Bratislava, Slovensko
Resort Paradise, a.s. Benétky nad Jizerou, Ceska republika
Sekulské pozemkova spolotnost’, s.r.o. Sekule, 684 Sekule, Slovensko
Jarabiny Invest, a.s. Prievozska 2/A, Bratislava, Slovensko
IK Systém SK, s.r.0. Maly Trh 2/A, Bratislava, Slovensko

Dunajsky klub, a.s. Viedenska cesta, Bratislava, Slovensko
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6.  Polet zamestnancov
Udaje o podte zamestnancov za bezné ugtovné obdobie a bezprostredne predchadzajice &tovné obdobie su uvedené

v nasledujucom prehlade:

2016 2015
Priemerny prepoéitany podet zamestnancov 18 19
Stav zamestnancov ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, z toho: 19 19
pocet veducich zamestnancov 5 5

B. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH

1. Vychodisk4 pre zostavenie uétovnej zavierky
Uttovna zavierka bola zostavend za predpokladu, 7e Spolognost bude nepretrZite pokratovat vo svojej &innosti (going

concern).

Ugtovné metody a vieobecné udtovné zasady boli Gdtovnou jednotkou konzistentne aplikované v zmysle relevantnych
zakonnych opatreni.

2. Informdcie o charaktere a alele transakeii, ktoré sa neuvadzaju v siivahe
Spolo&nost’ je Gidastnikom 2 zdruZeni bez pravnej subjektivity, ktorych vietok majetok je vykazany podla zmluvy o zdruZeni
a sposobu Uétovania zdruZenia u spraveu zdruZenia, aviak vlastnictvo tohto majetku je dané pomerom podielov ugastnikov
zdruZenia, a taktie dosiahnuté vynosy a vzniknuté ndklady v zdruZeni si prerozdelené pomerom podielov Castnikov
zdruZenia.

V zdruZeni zaloZenom so spolo&nostou PROXY-FINANCE a.s., Praha, za tfelom nadobudnit’ a vyznamne zhodnotit
finanéné investicie a majetkovil uéast’ na podnikani v spoloénostl KORDARNA Plus, a.s., ktorého sa Spolo&nost stala
udastnikom v roku 2010 s podielom vo vyske 30%, je spravou zdruZenia poverend spoloénost’ PROXY-FINANCE a.s.
Z tohto dévodu sa v aktivach Spolotnosti vykazuje pohl'adavka voti zdruZeniu vo vyske 7 327 EUR (v 2015: 7 327 EUR),
hoci majetok ziskany pri vykone spolotnej &innosti zdruZenia sa stava v zmysle §834 zakona £.40/1964 Zb. (Obciansky
zakonnik) spoluvlastnictvom vietkych udastnikov, a to vratane akeii spolognosti KORDARNA Plus, a.s.

V zdruZen{ zaloZenom so spoloénostou Prva slovenska investitnd skupina a.s. za i&elom nadobudnut’ a vyznamne zhodnotit’
finanéné investicie a majetkova udast’ na podnikani v spoloénosti SLOVKORD Plus a.s., s podielom vo vyske 50% bola
spravou zdruZenia poverena bezprostredne materskéa spolo¢nost. V priebehu roku 2016 doSlo k zmene ¢astnikov zdruZenia.
Spréavou zdruZenia bola poverena spolotnost PROXY-FINANCE a.s. Praha. Z tohto dovodu sa v aktivach Spolo¢nosti
vykazuje len pohladdvka vo&i zdruZeniu vo vyske 12 679 EUR (v 2015: 15 594 EUR), hoci majetok ziskany pri vykone
spolotnej &innosti zdruZenia sa stdva v zmysle §834 zikona &.40/1964 Zb. (Obgiansky zakonnik) spoluvlastnictvom v3etkych
udastnikov, a to vratane akcii spolo¢nosti SLOVKORD Plus a.s., resp. akeif KODARNA Plus a.s., ako pravneho néstupcu
zaniknutej spolo¢nosti SLOVKORD Plus a.s., v désledku pravnej uémnostl cezhraniného zlucenia.

3. Pouiitie odhadov a iisudkov
Zostavenie Uttovnej zavierky si vyzaduje, aby manaZment Spolo¢nosti urobil usudky, odhady a predpokiady, ktoré
ovplyviiujii aplikaciu Gétovnych metdd a udtovnych zéasad a hodnotu vykazovaného majetku, zavizkov, vynosov a nkladov.
Odhady a stvisiace predpoklady st zaloZené na minulych skusenostiach a inych rozliénych faktoroch, povaZovanych za
primerané okolnostiam, na zéklade ktorych sa formuje vychodisko pre posidenie Gétovnych hodndt majetku a zavizkov,
ktoré nie st zrejmé z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa preto mézu 1i8it’ od odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady si neustile prehodnocované. Korekcie uttovnych odhadov nie st vykéazané retrospektivne,
ale st vykdzané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviluje iba toto obdobie, alebo v obdobi korekcie
a v buddcich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj budice obdobia.

Usudky
V stvislosti s aplikaciou Gétovnych metdd a Gidtovnych zésad Spolo¢nosti nie su potrebné také usudky, ktoré by mali
vyznamny dopad na hodnoty vykézané v 0gtovnej zavierke.

Neistoty v odhadoch a predpokladoch
Spolo&nost’ neidentifikovala takd neistotu v odhadoch a predpokladoch, pri ktorej by existovalo signifikantné riziko, Ze by
mohla viest’ k ich vyznamnej uprave v nasledujucom i¢tovnom obdobi.

4. Dlhodoby nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefluje obstardvacou cenou, ktord zahffia cenu obstarania a naklady shvisiace
s obstaranim (clo, prepravu, montaZ, poistné a pod.), zniZenu o dobropisy, skonta, rabaty, zl'avy z ceny, bonusy a pod.
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Sudast'ou obstardvacej ceny dlhodobého majetku nie st Groky z Gverov, ktoré vznikli do momentu uvedenia dlhodobého
majetku do pouZivania.

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku st stanovené vychédzajic z predpokladanej doby jeho pouZivania a
predpokladaného priebehu jeho opotrebenia.

Odpisovat’ sa za¢ina prvym dilom mesiaca nasledujiceho po uvedeni dlhodobého majetku do pouZivania. Drobny dlhodoby
nehmotny majetok, ktorého obstardvacia cena (resp. vlastné naklady) je 2 400 EUR vratane a niZSia sa opisuje jednorazovo

pri uvedeni do pouZivania.

Predpokladand doba pouZivania, metdda odpisovania a odpisové sadzba su uvedené v nasledujicej tabulke:

Predpokladana Metdda Roéné odpisova
doba pouzivania odpisovania sadzba v %
v rokoch
Softvér 3 linearna 33,33
Ocenitel'né prava (uZivacie pravo) rozna linearna 20 -100
Drobny dlhodoby nehmotny majetok rézna Jednoodr;?:vy 100

Met6édy odpisovania, doby pouzitenosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku difu, ku ktorému sa zostavuje GCtovna
zavierka, a ak je to potrebné, urobia sa Upravy.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku su stanovené vychadzajic z predpokladanej doby jeho pouZivania a predpokladaného
priebehu jeho opotrebenia.

Odpisovat’ sa za¢ina prvym diiom mesiaca nasledujiiceho po uvedeni dlhodobého majetku do pouZivania. Drobny dlhodoby
hmotny majetok, ktorého obstardvacia cena (resp. vlastné néklady) je 1 700 EUR vratane a niZ3ia, sa odpisuje jednorézovo
pri uvedeni do pouZivania ako spotreba materialu.

Pozemky sa neodpisuju.

Predpokladand doba pouZivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujicej tabulke:

Predpokladana Metoda Roéné odpisova
doba pouzivania odpisovania sadzba v %
v rokoch

Stavby 15 linearna 6,5
Stroje, pristroje a zariadenia 3-10 linearna 10 -33,33
Dopravné prostriedky 4 linearna 25

Z ariadenie - inventéar 5 linedrna 20
Drobny dlhodoby hmotny majetok rozna Jed"oo;;f:"y 100

Metddy odpisovania, doby pouZitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, a ak je to potrebné, urobia sa Gpravy.

5. Dlhodoby finanény majetok
Ako dlhodoby finan&ny majetok Spolognost vykazuje podiclové cenné papiere apodiely v prepojenych utovnych
jednotkach, podielové cenné papiere a podiely s podielovou uéastou okrem v prepojenych uétovnych jednotkach, ostatné
realizovatelné cenné papiere a podiely, dlhodobé pdZitky medzi prepojenymi Gétovnymi jednotkami, ostatné poZicky
a ostatny dlhodoby finan&ny majetok ako st vklady do kapitalovych fondov deérskych G&tovnych jednotiek.

Dlhodoby finanény majetok sa pri obstarani (prvotné ocenenie) ocefiuje obstardvacou cenou vratane nakladov suvisiacich
s obstaranim (poplatky, provizie za sprostredkovanie a pod.). Sti¢astou obstaravacej ceny cennych papierov nie su uroky
z uverov na obstaranie cennych papierov a podielov, kurzové rozdiely a ndklady spojené s drZbou cenného papiera a podielu.

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zdvierka sa dlhodoby finanény majetok ocefluje takto:

e  Podielové cenné papiere a podiely v deérskych, spolognych a pridruZenych uétovnych jednotkach: obstardvacou cenou
upravenou o pripadné zniZenie ich hodnoty oproti ich oceneniu v uétovnictve.

e  Realizovatelné cenné papiere apodiely sa ocefiuji redlnou hodnotou. Zmeny readlnej hodnoty cennych papierov
a podielov, ktoré tvoria podiel na zékladnom imani inej spolognosti a nie si cennymi papiermi a podielmi v dcérske;j,
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spolo¢nej a pridruZenej (i¢tovnej jednotke sa u&tuju bez vplyvu na vysledok hospodarenia priamo do vlastného imania na
ucet 414 - Oceriovacie rozdiely z precenenia majetku a zavézkov.

e Ak sarealizovatelné cenné papiere obchoduju na burze, redlna hodnota je zaloZena na ich kétovanej trhovej cene ku diiu,
ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka. Ak nie je moZné ku diiu ocenenia spol'ahlivo ur¢it’ redlnu hodnotu, povazuje
sa za realnu hodnotu ocenenie obstardvacou cenou.

Zasoby
Zasoby sa ocefiuji niZzSou z nasledujicich hodnét: obstardvacou cenou (nakupované zasoby) alebo vlastnymi nakladmi
(zasoby vytvorené vlastnou &innostou), alebo &istou realizaénou hodnotou.

Obstaravacia cena zahffia cenu, za ktora sa zasoby obstarali a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné,
provizie, a pod.), zniZenii o dobropisy, skontd, rabaty, zlavy zceny, bonusy apod. Uroky z averov nie st silastou
obstardvacej ceny.

Ako nehnutelnosti na predaj sa étuje o nehnutelnosti, ktora sa obstarava za ucelom dalSicho predaja. VynaloZené néklady
na opravy, technické zhodnotenie a sivisiace naklady spojené snehnutelnostou, ktoré vznikaji zddévodu uvedenia
nehnutelnosti do stavu sposobilého na predaj, si si¢ast'ou ocenenia nehnutelnosti na predaj jej obstaravacou cenou. Vynos
z predaja a oduétovana obstaravacia cena nehnutelnosti ovplyvni vysledok hospodarenia v ¢ase jej predaja.

Cista realizatna hodnota je predpokladana predajni cena zisob zniZeni o predpokladané néklady na ich dokonéenie
a o predpokladané naklady suvisiace s ich predajom.

ZniZenie hodnoty zdsob sa zohl'adiiuje vytvorenim opravnej poloZky.

Zakazkova vyroba
Zakazkova vyroba, ktord sa vykazuje pouZitim metddy stupiia dokondenia zdkazky (percentage-of-completion-method)
nebola v Gétovnom obdobi realizovana.

Zikazkova vystavba nehnutel’nosti

Zikazkovd vystavba nehnutel’nosti — priebeiny transfer

Zéakazkové vystavba nehnutelnosti uréenej na predaj, ktora sa vykazuje podl'a metody stuptia dokondenia, nebola v Gétovnom
obdobi realizovana.

Zdkazkovd vystavba nehnutel’nosti — ostatnd (nie priebeiny transfer)
Zéakazkovéa vystavba nehnutelnosti uréenej na predaj — ostatna (nie priebeZny transfer), ktord sa vykazuje metddou tzv,
nulového zisku, t. . zisk sa vykéaZe aZ pri predaji nehnutelnosti, nebola v itovnom obdobi realizovana.

PohPadavky
Pohl'adavky pri ich vzniku sa oceiiuju ich menovitou hodnotou; postipené pohladivky a pohladavky nadobudnuté vkladom
do zékladného imania sa ocefiujii obstardvacou cenou vratane nakladov suvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa zniZuje o
pochybné a nevymozite'né pohladavky.

Pri dlhodobych pdZickach a pohladavkach, ak je zostatkova doba splatnosti pohl'adavky alebo p6Zicky dihsia ako jeden rok,
upravuje sa hodnota tejto pohladavky alebo pdZitky formou opravnej polozky, ktord predstavuje rozdiel medzi menovitou
a sti¢asnou hodnotou pohladivky. Sti¢asna hodnota pohladavky sa potita ak sucet sufinov budicich peiiaznych prijmov
a prislusnych diskontnych faktorov.

Kratkodoby finanény majetok
Kratkodoby finanény majetok predstavuju kratkodobé cenné papiere majetkového alebo tverového charakteru, ktoré su
uréené na predaj do jedného roka od ich obstarania alebo v ¢ase obstarania splatné do jedného roka a vlastné akcie.

Kratkodoby finanény majetok Spolognosti tvoria najmé majetkové cenné papiere a dihopisy uréené na obchodovanie a
vlastné akcie.

Majetkové cenné papiere na obchodovanie sa pri ich obstarani (prvotné ocenenie) a ku diiu, ktorému sa zostavuje i¢tovné
zavierka ocefiuju redlnou hodnotou. Zmena hodnoty majetkovych cennych papierov uréenych na obchodovanie sa Gétuje
s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Reilna hodnota majetkovych cennych papierov na obchodovanie je zaloZena na ich kétovanej trhovej cenu ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje uétovna zavierka. Ak kotovana cena nie je k dispozicii, redlna hodnota sa uri prostrednictvom
ocefiovacich modelov. Ak nie je moZné ku diu ocenenia spolahlivo ur€it’ redlnu hodnotu, povaZuje sa za redlnu hodnotu
ocenenie obstaravacou cenou.

Vlastné akcie sa ocefiuji obstardvacou cenou. Na vlastné akcie sa vo vlastnom imani vytvéra rezervny fond.
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Finanéné tdty
Finanéné Gdty tvori pefiaZna hotovost, ceniny, zostatky na bankovych tttoch a ocefiujii sa menovitou hodnotou. ZniZenie ich
hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

Emisné kvéty
Spolo¢nost’ v uétovnom obdobi neeviduje Ziadne emisné kvoty.

Niklady budiicich obdobi a prijmy budidcich obdobi
Néklady budiicich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazujii vo vyske, ktor4 je potrebna na dodrZanie zasady vecnej a
¢asovej stvislosti s Gétovnym obdobim.

Znizenie hodnoty majetku a opravné polozky

Opravné poloZky sa tvoria na zéklade zdsady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze doSlo k zniZeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v G&tovnictve. Opravna polozka sa GCtuje vsume opodstatnené¢ho predpokladu zniZenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Ggtovnictve. Opravné poloZky sa zrusia alebo zmeni sa ich vySka, ak nastane zmena
predpokladu zniZenia hodnoty.

ZniZenie hodnoty dlhodobého majetku a zdsob

Ku kazdému ditu, ku ktorému sa zostavuje UStovna zavierka, je uétovna hodnota majetku Spolo€nosti, iné¢ho ako odloZenej
daiovej pohPadavky posudzovana s cielom zistit, &i existuji indikatory, Ze by mohlo dgjst’ k zniZeniu hodnoty majetku. Ak
takéto indikétory existuju, potom sa odhadnu predpokladané budice ekonomické 0Zitky z daného majetku.

Opravné polozky vykazané v predchadzajucich obdobiach sa prehodnocuji ku kazdému ditu, ku ktorému sa zostavuje
utovna zévierka s cielom zistif, & existuju indikatory, ktoré by naznatovali, Ze doslo k zmene v predpoklade zniZenia
hodnoty majetku alebo tento predpoklad prestal existovat. Opravna poloZka sa zrufi, ak doSlo k zmene predpokladov
pouZitych na urenie predpokladanych ekonomickych uzitkov z daného majetku. Opravna polozka sa zrusi len v rozsahu,
v akom uétovna hodnota majetku neprevysi ti uStovnd hodnotu, ktora by bola stanovena po zohl'adneni odpisov, ak by
opravna poloZka nebola vykazana.

Faktory, ktoré sti povaZované za déleZité pri posudzovani zniZenia hodnoty majetku su:
e technologicky pokrok,

® vyznamne nedostatodné prevddzkové vysledky vporovnani s historickymi alebo planovanymi prevadzkovymi
vysledkami,

vyznamné zmeny v spdsobe pouZitia majetku Spolo&nosti
zmeny stratégie Spolo¢nosti,

Ak Spolo&nost’ zisti, e na zéklade existencie jedného alebo viacerych indikdtorov zniZenia hodnoty majetku moZno
predpokladat’, ¥e dolo k zniZeniu hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v igtovnictve, vypotita zniZenie hodnoty majetku
na zéklade odhadov projektovanych &istych diskontovanych pefiaznych tokov, ktoré sa odakavajii z daného majetku, vratane
jeho pripadného predaja. Odhadované zniZenie hodnoty by sa mohlo preukézat’ ako nedostatotné, ak by analyzy nadhodnotili
petiazné toky alebo ak sa zmenia podmienky v buducnosti.

ZniZenie hodnoty finanéného majetku a pohladdvok
Ku kazdému dfiu, ku ktorému sa zostavuje uStovna zavierka sa finanény majetok, ktory nie je oceneny realnou hodnotou
posudzuje s cielom zistit, & existuju objektivne dokazy zniZenia jeho hodnoty.

Medzi objektivne dokazy o zniZeni hodnoty finanéného majetku patri nesplacanie dlhu alebo protipravne konanie dlznika,
redtrukturalizicia pohladdvok Spolo&nosti za podmienok, o ktorych by Spolofnost’ za normélnej situicie neuvaZovala,
indikécie, ¥e na majetok dlznika alebo emitenta bude vyhlaseny konkurz, alebo skutoénost, Ze pre cenny papier prestal
existovat’ aktivny trh. Objektivnym dékazom zniZenia hodnoty investicii do majetkovych cennych papierov je aj vyznamné
alebo dlhodobé zniZenie ich redlnej hodnoty pod troveti ich obstaravacej ceny.

Predpokladané budiice ekonomické uZitky z investicii Spolognosti v podielovych cennych papieroch a v podieloch
a z pohPadavok sa vypolitajii ako sGi¢asnd hodnota odhadovanych diskontovanych budtcich petiaznych tokov. Pri urCeni
névratnej hodnoty tiverov a pohladévok sa tie berie do Givahy schopnost’ a vykonnost dlZnika a hodnota kolateralov a zaruk
od tretich strén.

Opravna polozka sa zrusi, ak nasledné zvy3enie predpokladanych budicich ekonomickych uZitkov moZno objektivne spéjat
s udalost'ou, ktora nastala po vykézani opravnej polozky.

Zavizky

Zavizky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavizky pri ich prevzati sa ocefiuju obstardvacou cenou. Ak sa pri
inventarizécii zisti, e suma zavizkov je ind ako ich vyska v ultovnictve, uvedu sa zavizky v dtovnictve a v ultovnej
zavierke v tomto zistenom oceneni.
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Rezervy

Rezerva je zavizok predstavujlici existujicu povinnost’ Spolo&nosti, ktord vznikla z minulych udalosti a je pravdepodobné,
7e v budicnosti zniZi jej ekonomické uzitky. Rezervy su zdvézky s neurditym &asovym vymedzenim alebo vy$kou a ocefiuji
sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujucej povinnosti ku ditu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.

Tvorba rezervy sa Gétuje na vecne prisluiny nakladovy alebo majetkovy G&et, ku ktorému z&vizok prislucha. PouZitie rezervy
sa udtuje na tarchu vecne prislusného G¢tu rezerv so sivztaznym zépisom v prospech vecne prisludného G¢tu zavizkov.
Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej Sasti sa G&tuje opatnym G&tovnym zépisom ako sa Gétovala tvorba rezervy.

Rezerva na odchodné

Zamestnanec mé na zaklade Zakonnika prace pri odchode do starobného ddchodku narok na odmenu vo vyske jednej
priemernej mesalnej mzdy. Rezerva na odchodné je vytvorend na odhad nékladov spojenych s vyplatou odchodného pri
odchode do dochodku, pri jej vypolte sa pouZili matematicko-3tatistické metody. Cerpanie rezervy je zavislé od odchodu
jednotlivych zamestnancov do déchodku.

Nevyfakturované dodavky majetku
Rezervy na nevyfakturované dodavky majetku sa nevykazuji svplyvom na vysledok hospodarenia a oceiiuji sa
v odhadovanej vy$ke zavizku.

Zamestnanecké poZitky

Platy, mzdy, prispevky do déchodkovych a poistnych fondov, platend ro¢na dovolenka aplatend zdravotna dovolenka,
bonusy a ostatné nepetiaZné poZitky (napr. zdravotna starostlivost’) sa Gétuju v détovnom obdobi, s ktorym vecne a Casovo
stivisia.

OdloZené dane
Odlozené dane (odloZen4 datiovd pohladavka a odloZeny dafiovy zavizok) sa vztahuji na:
a) dodasné rozdiely medzi (¢tovnou hodnotou majetku a Gi&tovnou hodnotou zavéizkov vykézanou v sivahe aich
dafiovou zakladiiou,
b) moZnost umorovat’ dafiovu stratu v budiicnosti, ktorou sa rozumie moZnost’ odpocitat’ datiova stratu od zékladu
dane v budicnosti,
¢) moZnost previest nevyuZité daitové odpotty a iné dafiové naroky do buducich obdobi.

Odlozen4 datiovéa pohladavka ani odloZeny daiiovy zavézok sa neudtuje pri:

e  dodasnych rozdieloch pri prvotnom zat&tovani majetku alebo zavdzku v Gétovnictve, ak v &ase prvotného zaudtovania
nemé tento U¢tovny pripad vplyv ani na vysledok hospodarenia ani na zédklad dane a zdroveil nejde o kombinaciu
podnikov (t. j. nejde o uttovny pripad vznikajuci u kupujiceho pri kupe podniku alebo ¢asti podniku, prijimatel’a vkladu
podniku alebo &asti podniku alebo u nistupnickej Gi¢tovnej jednotke pri zlu¢eni, splynuti alebo rozdeleni),

e dokasnych rozdieloch stvisiacich s podielmi v dcérskych, spoloénych a pridruZenych Gltovnych jednotkach, ak
Spoloénost’ je schopna ovplyvnit' vyrovnanie tychto dotasnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze ticto doCasné rozdiely
nebuda vyrovnané v blizkej budiicnosti,

e  dolasnych rozdieloch pri prvotnom zatétovani goodwillu alebo zdporného goodwillu.

O odloZenej dafiovej pohladavke z odpotitatefnych dolasnych rozdielov, z nevyuzitych dafiovych strat a nevyuzitych
datiovych odpottov ainych dafiovych néarokov sa uétuje len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze budici zaklad dane, voti
ktorému ich bude mozné vyuZit, je dosiahnutelny. OdloZena dafiova pohl'adavka sa preveruje ku kazdému diiu, ku ktorému
sa zostavuje Giétovna zavierka a zniZuje sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze zaklad dane z prijmov bude dosiahnuty.
Pri vypotte odloZenej dane sa pouZije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, Ze bude platit’ v ¢ase vyrovnania
odloZenej dane.

V stvahe sa odloZena datiova pohladavka a odloZeny datiovy zavdzok vykazuju samostatne. Ak sa vztahuji na odloZenn
dati z prijmov toho istého datiovnika aide o ten isty datlovy urad, méZe sa vykazat' len vysledny zostatok Gctu 481 -
OdloZeny datiovy zavdzok aodloZend datiova pohladavka. O odloZenej daiiovej pohladavke, aolebo zivdzku k 30.6.
Spoloénost’ netiétuje.

Vydavky budicich obdobi a vynosy budicich obdobi
Vydavky budtcich obdobi a vynosy budiicich obdobi sa vykazuju vo vy3ke, ktoré je potrebna na dodrzanie zdsady vecnej a
tasovej suvislosti s tétovnym obdobim.

Dotacie zo §tatneho rozpoctu
O naroku na dotacie zo Statneho rozpo&tu, podporu alebo prispevok sa uftuje, ak je takmer isté, Ze sa splnia v3etky
podmienky savisiace s dotaciou a sii¢asne, Ze sa dotécia poskytne.

Dotacie na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku sa najskdr vykazuju ako vynosy
budiicich obdobi a do vykazu ziskov a strat sa rozpastaju ako vynosy z hospodarskej ¢innosti v Casovej a vecnej stvislosti so
zan&tovanim odpisov z tohto dlhodobého majetku.
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Dotécie na uhradu nékladov, ktoré kompenzuji konkrétne naklady spojené s innostou Spolo¢nosti sa najskér vykazuju ako
vynosy budicich obdobi a do vykazu ziskov a strat sa rozpustaji ako vynosy z hospodérskej &innosti v €asovej a vecnej
suvislosti s vynaloZenim nakladov na prisludny ucel.

Spolo&nosti za uétovné obdobie nebola poskytnuta Ziadna forma dotécie.

Prendjom (lizing) (Spolo¢nost’ ako ndjomca)

Finanény prenajom. Finanény prendjom je obstaranie dlhodobého hmotného majetku na zaklade ndjomnej zmluvy
s dojednanym pravom kdpy prenajatej veci za dohodnuté platby potas dohodnutej doby ndjmu. Majetok prenajaty formou
finanéného prenijmu vykazuje ako svoj majetok a odpisuje ho jeho najomea, nie vlastnik.

Sutastou dohodnutych platieb je aj kipna cena, za ktord na konci dohodnutej doby finanéného prendjmu prechadza
vlastnicke pravo k prenajatému majetku z prenajimatel’a na najomeu.

Dohodnutd doba ngjmu je najmenej 60 % doby odpisovania podla dafiovych predpisov. V pripade najmu pozemku je doba
najmu najmenej 60 % doby odpisovania hmotného majetku zaradeného do datiovej odpisovej skupiny 5 resp. 6 (budovy
a stavby, doba odpisovania pre datiové ucely 20 resp. 40 rokov).

Prijatie majetku najomcom sa v G&tovnictve ndjomcu Gétuje v deri prijatia majetku na tarchu prislu§ného uétu majetku so
stvztaZnym zépisom v prospech udtu 474 — Zavézky zndjmu vo vyske dohodnutych platieb zniZenych o nerealizované
finanéné néklady.

Platba ngjomného je alokovand medzi splatku istiny a finanéné naklady, vypogitané metddou efektivnej urokovej miery.
Finan&né néklady sa uétuji na tarchu Gétu 562 — Uroky.

Operativny prendjom. Majetok prenajaty na zéklade operativneho prendjmu vykazuje ako svoj majetok jeho vlastnik, nie
najomca. Prendjom majetku formou operativneho leasingu sa uétuje do nakladov priebeZne pocas doby trvania leasingovej
zmluvy.

Prendjom (lizing) (Spolo¢nost’ ako prenajimatel’)

Finandny prendajom. Finanny prendjom je obstaranie dlhodobého hmotného majetku na zédklade ndjomnej zmluvy
s dojednanym pravom kipy prenajatej veci za dohodnuté platby potas dohodnutej doby ndjmu. Majetok prenajaty formou
finanéného prenajmu vykazuje ako svoj majetok a odpisuje ho jeho ndjomcea, nie vlastnik.

Sacastou dohodnutych platieb je aj kipna cena, za ktord na konci dohodnutej doby finanéného prendjmu prechidza
vlastnicke pravo k prenajatému majetku z prenajimatel’a na najomcu.

Dohodnuta doba n4jmu je najmenej 60 % doby odpisovania podl'a datiovych predpisov. V pripade ndjmu pozemku je doba
najmu najmenej 60 % doby odpisovania hmotného majetku zaradeného do odpisovej skupiny 5 resp. 6 (budovy a stavby,
doba odpisovania pre daiiové G&ely 20 resp. 40 rokov).

V defi odovzdania majetku ndjomcovi sa v G¢tovnictve prenajimatel’a ugtuje pohl'adavka z najmu na Gcet 374 — PohPadavky
znajmu vo vySke dohodnutych platieb zniZenych o nerealizované finandné vynosy so stvztaZnym zépisom v prospech
prisluiného G&tu vynosov. Vyradenie prenajatého majetku z uétovnictva prenajimatel’a sa uctuje na tarchu prisludného Gctu
nakladov so suvztaZznym zapisom v prospech prisluiného Gétu majetku.

Platba néjomného je alokovana medzi splatku istiny a finantné vynosy, vypotitane metddou efektivnej Grokovej miery.
Finanéné vynosy sa G€tuju na tarchu G¢tu 662 — Uroky.

Operativny prendjom. Majetok prenajaty na zéklade operativneho prendjmu vykazuje ako svoj majetok jeho vlastnik, nie
najomca. Prendjom majetku formou operativneho leasingu sa Gétuje do vynosov priebezne potas doby trvania leasingovej
zmluvy.

Derivaty
Derivaty sa pri nadobudnuti ocefiuji obstardvacou cenou a ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, redlnou
hodnotou.

Zmeny redlnych hodndt zabezpetovacich derivatov sa G&tuji bez vplyvu na vysledok hospodarenia, priamo do vlastného
imania ako ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku a zavizkov. Vysledok realizicie zabezpedovacich derivatov sa Gdtuje
ako néklady na derivatové operacie a vynosy z derivatovych operacif.

Zmeny realnych hodnét derivatov uréenych na obchodovanie na tuzemskej burze, zahrani¢nej burze alebo na inom verejnom
trhu sa 0&tuji s vplyvom na vysledok hospodarenia ako naklady na derivatové operécie a vynosy z derivatovych operacii.

Zmeny redlnych hodndt derivatov uréenych na obchodovanie na neverejnom trhu sa 0&tujii bez vplyvu na vysledok
hospodéarenia, priamo do vlastného imania ako oceilovacie rozdiely z precenenia majetku a zavizkov. Vysledok realizacie
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tychto obchodov sa Uétuje ako naklady na derivatové operacie a vynosy z derivatovych operécii.Realna hodnota menovych
futurit je stanovena na zéklade kétovanych cien na burze.

Redlna hodnota Grokovych swapov vychadza z maklérskych odhadov. Primeranost’ tychto odhadov sa testuje diskontovanim
odhadovanych buducich peiiaznych tokov podla podmienok a splatnosti kazdého kontraktu a s pouZitim trhovych Grokovych
sadzieb pre podobné nastroje ku dilu ocenenia.

Realne hodnoty odraZaju Grokové riziko nastroja a zahfiiaju Upravy s prihliadnutim na Gverové rizika SpoloCnosti
a protistrany, tam kde je to vhodné.

Majetok a zaviizky zabezpecené derivatmi
Majetok a zavizky zabezpetené derivatmi sa ocefiuju realnou hodnotou. Zmeny redlnych hodndt majetku a zavizkov
zabezpelenych derivatmi sa tuju bez vplyvu na vysledok hospodérenia, priamo do vlastného imania ako ocefiovacie
rozdiely z precenenia majetku a zavézkov.
Reélna hodnota majetku a zivizkov zabezpetenych derivatmi je zaloZena na ich koétovanej trhovej cene, ak je tito cena
k dispozicii. Ak kétovana trhova cena nie je k dispozicii, potom sa redlna hodnota odhadne na zéklade odhadovanych
diskontovanych budtcich peiiaznych tokov.
Cudzia mena
Majetok a zivdzky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutodnenia u¢tovného pripadu prepolitavaji na menu euro
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Néarodnou bankou Slovenska
v deii predchadzajuci diiu uskutoénenia u&tovného pripadu (d’alej ako referenény kurz).
Na ocenenie prirastku cudzej meny (okrem ocenenia cudzej meny obstardvanej v rdmci menového derivatu) nakupenej za
euro sa pouZije kurz, za ktory bola tato cudzia mena nakipena.
Na ocenenie prirastku cudzej meny (okrem ocenenia cudzej meny obstardvanej v ramci menového derivatu) nakipenej za inu
cudziu menu sa pouZije hodnota inej cudzej meny v eurdch alebo na ocenenie prirastku cudzej meny v eurach sa pouZije
referenény kurz v deil uzavretia obchodu.
Na ocenenie cudzej meny obstardvanej v ramci menového derivétu
®  ak je zmluvnou stranou banka alebo pobotka zahraniénej banky, pouZije sa ku diiu ocenenia kurz banky alebo pobocky
zahraniénej banky, ktord je zmluvnou stranou tohto menového derivatu alebo sa pouZije referentny kurz ku dilu
ocenenia,
® ak zmluvnou stranou nie je banka alebo pobocka zahrani¢nej banky, pouZije sa na ocenenie referen¢ny kurz ku diu
ocenenia.
Na ubytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebo z devizového G&tu sa na prepotet cudzej meny na eurd pouZije referentny
vymenny kurz uréeny a vyhlaseny Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v deii predchadzajuci
diiu uskutoénenia u¢tovného pripadu.
Ku dilu ocenenia (ku dfiu uskutoénenia Utovného pripadu, ku difu, ku ktorému sa zostavuje uCtovnd zavierka) sa
referenénym kurzom prepogitaji:
e  cenné papiere znejlice na cudziu menu,
e nastroje petiazného trhu ocenené cudzou menou,
e finan&né rozdielové zmluvy ocenené cudzou menou,
e  podkladové néstroje derivatov ocenenych cudzou menou okrem podkladovych néstrojov menovych derivatov,
e  pohladavky a zaviizky spojené s vy&sie uvedenym majetkom, ktoré si ocenené rovnakou cudzou menou ako tento

majetok.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostrednictvom uétu vedeného v tejto cudzej mene sa prepotitavaju na menu
euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurépskou centrdlnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v defi predchadzajtici ditu uskutoénenia uétovného pripadu.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na udet zriadeny v eurdch a z G¢tu zriadeného v eurach sa prepoCitavaju na
menu euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka, sa uZ neprepocitavaji.

Majetok a zaviizky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku ditu, ku ktorému sa zostavuje
G&tovna zavierka, prepoditavaji na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska v defi, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, a utuji sa s vplyvom na
vysledok hospodarenia.
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Vynosy
Trby za vlastné vykony a tovar neobsahuju dafi z pridanej hodnoty. S0 tieZ zniZené o zlavy a zraZky (rabaty, bonusy, skonta,
dobropisy a pod.), bez ohladu na to, & zakaznik mal vopred na zl'avu nérok, alebo ¢&i ide o dodatoéne uznani zlavu.

Triby z predaja vyrobkov a tovaru sa vykazuji v defi splnenia dodévky podla Obchodného zakonnika, podfa Incoterms alebo
inych podmienok dohodnutych v zmluve.

Trzby z predaja sluZieb sa vykazuji v tétovnom obdobi, v ktorom boli shuzby poskytnuté.
Vynosové aroky sa uctuju rovnomerne v G&tovnych obdobiach, ktorych sa vecne a Sasovo tykaju.

Vynosy z dividend sa za(i&tuja v ¢ase vzniku prava Spolo¢nosti na prijatie platby.

Porovnatel’né idaje

Ak v dosledku zmeny G&tovnych metdd a Gétovnych zasad nie st hodnoty za bezprostredne predchadzajice Giétovné obdobie
v jednotlivych stdastiach 1udtovnej zdvierky porovnatelné, uvddza sa vysvetlenie o neporovnatelnych hodnotach
v poznamkach.

Spoloénost’ pri zostavovani uttovnej zdvierky k31.12.2016 za beiné Gétovné obdobie avykazania porovnatelného
bezprostredne predchadzajiceho u&tovného obdobia vychadzala zo zmien v Opatreniach MF SR &. MF/23377/2014-74 zo
diia 3.decembra 2014 a & MF/19930/2015-74 zo diia 2. decembra 2015 ako aj zo zmien zdkona o dani z prijmov.

Oprava chyb minulych obdobi

Ak Spolo¢nost zisti v beZznom u&tovnom obdobi vyznamni chybu tykajicu sa minulych Gdtovnych obdobi, opravi tito chybu
na étoch 428 - Nerozdeleny zisk minulych rokov a 429 - Neuhradena strata minulych rokov, t. j. bez vplyvu na vysledok
hospodarenia v beznom uétovnom obdobi. Opravy nevyznamnych chyb minulych utovnych obdobi sa GEtuji v beZnom
uétovnom obdobi na prislu$ny nakladovy alebo vynosovy Glet.

V roku 2016 Spolognost” netétovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.

INFORMACIE K POLOZKAM SUVAHY

Dlhodoby nehmotny majetok
Prehl'ad o pohybe dlhodobého nehmotného majetku a prislachajiicich opravok od 1. januéra 2016 do 31. decembra 2016 a za
obdobie od 1. januira 2015 do 31. decembra 2015 je uvedeny v tabulkach na stranach 12 a 13.

Spolo&nost’ neeviduje vroku 2016 dlhodoby nehmotny majetok, na ktory je zriadené zaloZné pravo alebo s ktorym ma
obmedzené pravo nakladat’ (v roku 2015: Ziadny).

Dlhodoby hmotny majetok
Prehl'ad o pohybe dlhodobého hmotného majetku a prislichajicich opravok od 1. januara 2016 do 31. januara 2016 aza
obdobie od 1. janudra 2015 do 31.decembra 2015 je uvedeny v tabul’kach na stranach 12 a 13.

Realitny projekt ,,Sekule®, v hodnote 2 508 tis. EUR pozostava z pozemkov, stavby, realizatnych 3tadii a ostatnych nakladov
s nim suvisiacich, je vykdzany na obstardvanom dlhodobom hmotnom majetku, ktory vernejSie zobrazuje podnikatel'sky
zamer Gétovnej jednotky.

Realitny projekt ,,Sekule* je ocefiovany v zmysle principu nemozZnosti odpotitania dane z pridanej hodnoty platitel’'om. Tento
princip mdZe byt zmeneny za predpokladu budiicej zmeny uzemného planu a od budiceho zimeru utovnej jednotky.

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad $k6d spOsobenych kradeZou a Zivelnou pohromou az do vy3ky
217 tis. EUR.

S uvedenym majetkom nema Spolo&nost’ obmedzené pravo nakladat’.

Dlhodoby finanény majetok

Prehlad o pohybe dlhodobého finan&ného majetku a opravnych poloZiek k tomuto majetku od 1. januara 2016 do 31, januara
2016 a za obdobie od 1.januara 2015 do 31. decembra 2015 je uvedeny v tabul’ke na stranach 12 a 13.

Akcie dcérskej uttovnej jednotky Jarabiny Invest, a.s. v menovitej hodnote 25 000 EUR st predmetom ziloZného prava
v prospech TATRABANKA, a.s.
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Vyaka vlastného imania a vysledku hospodarenia v EUR za G&tovné obdobie 2016 a za predchédzajlice uctovné obdobie
2015 uctovnych jednotiek je uvedena v nasledujiicom prehlade:

Podiel .
Podiel Uc¢tovna hodnot
odie nahlas. Mena  Vysledok hospodérenia Vlastné imanie v (l:(:z\:::i vosﬁv(;hae
pravach ¥
% % 2016 2015 2016 2015 2016 2015

a) Uttovn¢é jednotky s rozhodujiicim vplyvom
Dcérske uétovné jednotky

C-AREA,s.r.0.,Bratislava, 100 100 EUR -341 -763 731 261 731603 663 878 663 878
Prievozska 2/A

Dratex,s.r.o.,Hlohovec 100 100 EUR 0 676 614 0 -184 388 0 0
Mierova 1

ISKO,a.s.,Bratislava 100 100 EUR -71 0608 118 786 1044513 1322323 1068 844 1068 844
Prievozska 2/A

Resort Paradise,a.s. 100 100 CZK -78 754 61 651 1018 874 1097 547 865993 865 930
Benatky nad Jizerou

Sekulskd pozemkova spol. 100 100 EUR 2255 8518 26 683 24 427 6 639 6639
Sekule, 684 Sekule

Jarabiny Invest,a.s., 100 100 EUR -169 489 -84 877 378 950 548 439 25000 25000
Bratislava,Prievozska 2/A

IK Systém SK,s.r.o0., 70 70 EUR -116 245 -37170  -1118 711 -1012 462 1630 1630
Bratislava,Maly Trh 2/A

Dunajsky klub,a.s. 25,7 25,7 EUR -11 066 -7 513 712 197 723263 281185 281185

Bratislava, Vieden. cesta

b) Uétovné jednotky so spoloénym rozhodujicim vplyvom

Spoloéné dctovné jednotky

Reclaim,a.s.,Bratislava, 50 50 EUR 799 062 583 537 1785282 1386220 150 000 150 000
Prievozska 2/A

OD Reality,a.s.Bratislava, 50 50 EUR 1769843 1962389 6433374 14579907 3486 840 3 486 840
Prievozska 2/A

¢) Uktovné jednotky s podstatnym vplyvom

PridruZené actovné jednotky

Obchodné domy Prior EUR 1975819 1904117 16046618 15970879 229 885 229 885
Stred, a.s., Zvolen

¢) Ostatné realizovateI'né cenné papiere a podiely

JET 1 invetiéni fond,a.s. CZK 818 151 531954
Vitava Fund CZK 464 808 433 493
VUB,a.s. EUR 49 658 60 996
IC Enhancend Equity EUR 156 973 0
Spolu 8269484 7806274

Spolotnost’ a jej bezprostredne materska udtovna jednotka Prva slovenska investiéna skupina, a.s. maji kaZzda podiel v
spolo¢nosti Dunajsky klub, a.s., ktorého celkova vyska spolu je 80%, vykazuje Spoloénost’ aj Dunajsky klub, a.s. v rimci
svojich dcérskych Gétovnych jednotiek.

Spolonost méa podielovit ucast v Obchodné domy Prior Stred, as. vo vy$ke 4 %, avSak svoj vplyv vykonéva
prostrednictvom spolonosti OD Reality, a.s., ktord méa v drzbe 94% akeii Obchodné domy Prior Stred, a.s.

Ako ostatny dlhodoby finanény majetok st vykéazané vklady do kapitalovych fondov dcérskych spolo¢nosti v CZK a v EUR.

10
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Informécie o oceneni dlhodobého finanéného majetku ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uftovnd zavierka a vplyv tohto
ocenenia na vysledok hospodérenia (VZS) alebo na vlastné imanie (VI):

Dlhodoby finanény majetok

Bezné iétovné obdobie (2016)

Zvysenie/znizenie Vplyv oceneniana  Vplyv ocenenia na VI

hodnoty (+/-) VZS
a b c d

Podielové cenné papiere a podiely v prepojenych 64 64 0
Giétovnych jednotkach
Ostatné realizovatelné cenné papiere a podiely, z toho: 21687 -31395 9708

Majetkové cenné papiere 13358 0 1358

Ostainé cenné papiere a podiely -23 045 -31395 8350
Ostatny dlhodoby finanény majetok 5 5 0
Dlhodoby finanény majetok spolu -21618 -31 326 9708

Bezprostredne predchadzajice Gétovné obdobie (2015)

Dlhodoby finan¢ny majetok ZvySenie/zniZenie Vplyv oceneniana  Vplyv ocenenia na VI
hodnoty (+/-) VZS
a b c d
Podielové cenné papiere a podiely v prepojenych 22 230 22230 0
ucétovnych jednotkach
Ostatné realizovatelné cenné papiere a podiely, z toho: -1347 -24 392 23 045
Majetkové cenné papiere 19001 19001
Ostatné cenné papiere a podiely -20 348 -24 392 4044
Ostatny dlhodoby finanény majetok 18 990 18 990 0
Dlhodoby finanény majetok spolu 39873 16 828 23 045

ZniZenie ocenenia poskytnutych poZitiek prepojenym G¢tovnym jednotkdm, ostatnych péZitiek a pdZiiek so zostatkovou
dobou splatnosti do jedného roka je v roku 2015 vykézané prirastkom opravnej poloZky v prehfade o pohybe dlhodobého

finanéného majetku na strane 13.

11



Prehlad o pohybe neobeiného majetku
31.12,.2016

f

4!

Prvotné ocenenie (Obstaravacia cena/Vlastné naklady ) Opravky/Opravné polozky Zostatkova cena

Nizov 112016  Priastky  Ubytky Presuny ' 31.12.2016 "1.12016 Pritastky Ubytky Presuny ' 31.12.2016 01012016 31.122016

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR  EUR EUR EUR EUR
Aktivované naklady na vyvoj 0 0 0 0 0 0 i] 0 0 0 0 0
Softvér 1319 0 0 0 1319 1319 ] 0 ] 1319 0 0
Ocenitelné prava 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 0 0
Goodwill 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dthodoby nehmotny majetok spolu 1319 0 0 1] 1319 1319 0 0 0 1319 0 0
Pozemky 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stavby 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Samostatné hnutelné veci a siibory hnutelnych veci 381 163 34 550 30582 0 385131 361848 13108 30582 0 344 374 19315 40 757
Pestovatelské celky trvalych porastov 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zakladné stado a tazné zvierata 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obstardvany dlhodoby hmotny majetok 2507 961 42 485 34 550 0 25158% 0 0 0 0 0 250791 251589
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok 4740 40714 40714 0 4740 0 0 0 0 0 4740 4740
Dlhodoby hmotny majetok spolu 2893 864 117749 105846 0 2905767 361848 13108 30582 0 344374 2532016 2561393
Podielové cenné papiere a podiely v prepojeny ch tétovaych
. . 4009 296 144 8025 0 4001415 1096 191 80 8025 0 1088246 2913105 2913169
jednotkach
Podiclové cenné papiere a podiely s podiclovou dastou okrem v 3866725 25357 25357 0 3866725 0 0 0 0 0 3866725 3866725
prepojeny ch u&tovny ch jednotkach
Ostatné realizovatelné cenné papiere a podiely 1254 107 688 492 73484 0 1869115 227 664 0 31315 0 196 349 1026443 1672 766
Pozicky prepojenym iétovnym jednotkam 8049214 10153979 495156 0 17708037 5885426 0 0 0 5885426 2163788 11822611
Pozicky v ramci podielovej ugasti okrem prepojenym (¢tovnym
jednotkém 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatné pozicky 101 794 80279 0 0 182 073 43 0 0 0 48 101 746 182 025
Dlhové cenné papiere a ostatny dlhodoby finantny majetok 3650491 3011598 0 0 6662089 410 761 31 0 0 410792 3239730 6251297
Pozitky a ostatny dlhodoby finanény majetok so zostatkovou dobou
splatnosti najviac jeden rok 6069614 232447 3179173 0 3122888 615 809 0 0 45 615854 5453805 2507034
Uity v bankéch s dobou viazanosti dlhgou ako jeden rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obstaravany dlhodoby finantny majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Posky tnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1] 0
Dilhodoby finan&ny majetok spolu 27001241 14192296 3781195 0 37412342 8235899 111 39340 45 8196715 18765342 29215627
Neobezny majetok spolu 29896424 14310045 3887041 0 40319428 8599066 13219 69922 45 8542408 21297358 31777020
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Prehlad o pohybe neobeiného majetku

31.12.2015
Prvotné ocenenie (Obstaravacia cena/Vlastné naklady) Opravky /Opravné poloZzky Zostatkova cena
Nazov 1.1.2015  Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2015 1.1.2015  Prirastky Ubytky Presuny  31.12.2015 1.1.2015  31.12.2015
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Aktivované naklady na vyvoj 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Softvér 0 1319 0 0 1319 0 1319 0 0 1319 0 0
Ocenitel'né priava 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Goodwill 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obstaravany dihodoby nehmotny majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dlhodoby nehmotny majetok spolu 0 1319 0 0 1319 0 1319 0 0 1319 0 0
Pozemky 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stavby 57274 0 57274 0 0 491316 7958 57274 0 0 7958 0
Samostatné hnutel'né veci a sibory hnutelnych veci 383212 0 2049 0 381163 337596 26302 2050 0 361 848 45 616 19315
Pestovatel'ské celky trvalych porastov 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Z4kladné stado a taZné zvierata 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatny dlhodoby hmotny majetok ] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obstaravany dlhodoby hmotny majetok 2507 661 300 0 0 2507961 0 0 0 0 0 2507661 2507961
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok 4740 0 0 0 4740 0 0 0 0 0 4740 4740
Dlhodoby hmotny majetok spolu 2952 887 300 59323 0 2 893 864 386912 34260 59324 0 361 848 2 565975 2532016
;‘;i‘::ﬁ;,’:h“““e papiere apodiely vprepojenych dttovnyeh 3 goc317 g ges 0 282114 4009296 1068256 27935 0 0 1096191 2598061 2913105
Podiclové cenné papiere a podiely s podielovou itastou 3918954 0 0 52229 3866725 0 0 0 0 0 3918954 3866725
okrem v prepojenych u¢tovnych jednotkach
Ostatné realizovatel'né cenné papiere a p odiely 937930 550955 4893 -229885 1254107 208 165 24392 4893 0 227 664 729765 1026443
Pé2Zitky prepojenym G&tovnym jednotkam 0 833110 0 7216104 8049214 0 0 5035 5890461 5885426 0 2163788
Pozitky v ramci podielovej itasti okrem prepojenym
i¢tovnym jednotkam 12 357 491 40707 1961921 -10436277 0 4940 398 15 809 0 -4956207 0 7417093 0
Ostatné pozitky 200 000 101 794 0 -200 000 101 794 0 48 0 0 48 200 000 101 746
Dlhové cenné papiere a ostatny dlhodoby finan¢ny majetok 1120957 29534 0 2500000 3650491 400216 10 545 0 0 410761 720741 3239730
PoZitky a ostatny dthodoby finanny majetok so zostatkovou
dobou sp latnosti najviac jeden rok 9113569 2186824 8360729 3129950 6069614 0 0 0 615 809 615 809 9113569 5453805
U(‘.ty v bankach s dobou viazanosti dIhou ako jeden rok 0 0 V] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obstaravany dlhodoby finantny majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanZny majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dthodoby finanény majetok spolu 31315218 3803789 10327543 2209777 27001241 6617 035 78 729 9928 1550063 8235899 24698183 18 765 342
NeobeZny majetok spolu 34268105 3805408 10386866 2209777 29896 424 7003947 114308 69252 1550063 8599 066 27264158 21297 358
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Uétovna zavierka k 31. decembru 2016
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Majetkovy Holding, a.s.

4.

Zasoby

Spolo¢nost’ ma vo vlastnictve byt nachadzajtci sa v katastrdlnom uzemi Bratislava — Staré mesto. Zamerom Spolo¢nosti je
predmetny byt predat’ a z toho dévodu ho eviduje ako tovar na udte Nehnutelnost’ na predaj. Nadobudnutie bytu bolo
zGétované ako zniZenie pohl'adavky voti diznikovi.

Udaje o zakazkovej vyrobe
Spoloénost’ nevykonava zakazkovu vyrobu.

Zmena metédy ocefiovania zasob
Vzhladom k skuto€nosti, Ze spoloénost’ nenakupuje zasoby, neboli vykonané Ziadne zmeny oceflovania zasob.

PohPadéavky
Vyvoj opravnej polozky v priebehu G&tovného obdobia je zobrazeny v nasledujucom prehlade:

Stav Tvorba Zétovanie Presun Stav
k 1.1.2016 (zvy $enie) (zruenie) (stivahovo) k 31.12.2016
EUR EUR EUR EUR EUR

Pohladavky z obchodného
styku vo¢i prepojeny m 85 000 0 0 -1 898 86 898
uétovny m jednotkam
Pohl'adavky z obchodného
styku v ramci podielovej
udasti okrem pohladédvok vodi 0 0 0 0 0
prepojeny m Giétovny m
jednotkam
Ostatné pohladévky 2 160 312 0 158 370 1898 44
obchodného sty ku
Ostatné pohladavky vodi
prepojeny m uétovny m 0 0 0 0 0
jednotkam
Ostatn€ pohladavky v rdmci
pOdlClO}'e_] ucas? okrem. , 0 0 0 0 0
pohladavok vodi prepojeny m
uétovny m jednotkam
Pohladavky voci
spolo¢nikom, ¢lenom a 0 0 0 0 0
zdruZeniu
Socialne poistenie 0 0 0 0 0
Dariové pohl'adavky a dotacie 0 0 0 0 0
Iné pohl'adavky 0 0 0 0 0
S polu 245 312 0 158 370 0 86 942

K zru$eniu opravnej polozky dochédza v pripadoch, kedy pominulo resp. zniZilo sa riziko, Ze dlZnik pohl'adavku tuplne alebo
¢iastoéne nesplati.

Vekova Struktura pohladavok je uvedena v nasledujicom prehlade:
31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR
Pohladavky v lehote splatnosti 7267 135 18 322 851
Pohladavky po lehote splatnosti 1 440 000 1786 770
Spolu 8707 135 20 109 621

Informécie o pohladavkach zabezpedenych zaloZnym pravom alebo inou formou zabezpeéenia:

Spolo¢nost’ neeviduje Ziasdne pohl'adavky, ktoré by boli zabezpetené zaloZnym pravom alebo inou formou zabezpetenia.
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Utovna zavierka k 31. decembru 2016
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Majetkovy Holding, a.s.

6.  OdloZen4a daiiova pohladivka
Vypocet odloZenej dafiovej pohPadavky je uvedeny v nasledujiicom prehlade:

31.12.2016 31.12. 2015
EUR EUR

Docasné rozdiely medzi G&tovnou hodnotou majetku a

udtovnou hodnotou zavézkov a ich dafiovou zékladiiou

— odpotitatelné -45 435978 -48 930914
-~ zdanitefné 47220 842 46987 795
MozZnost’ umorovat’ dafiov( stratu v budicnosti 0 0
Nevyuzité dafiové odpoéty a iné daflové naroky 0 0
Sadzba dane z prijmov (v %) 21 22
OdloZena dafiova pohl’addvka -374 821 427 486
Vykdzana odlozena dafiova pohPadavka 0

OdloZena dafiova pohl'adavka sa vykazala vo vyske, v ktorej je pravdepodobné, Ze sa v budiicnosti vyuZije.

EUR
Stav k 31. decembru 2016 374 821
Stav k 31. decembru 2015 427 486
Zmena -52 665
Z toho:
— zaugtované do vy sledku hospodérenia -14 557
— zaudtované do vlastného imania -38 108

7.  Kritkodoby finanény majetok

Ako kratkodoby finanény majetok st vykdzané akcie, dlhopisy a investiéné certifikaty obchodovatelné na verejnom trhu
prostrednictvom obchodnika s cennymi papiermi na zaklade in3trukcii Spolo¢nosti.
Spolo¢nost’ nevykondva obchodovanie s emisnymi kvétami

31.12. 2016 31.12.2015

EUR EUR
Majetkové cenné papiere na obchodovanie v EUR 1333500 936 250
Majetkové cenné papiere na obchodovanie v CZK 0 0
M ajetkové cenné papiere na obchodovanie v USD 157 699 179 177
Dlhové cenné papere na obchodovanie 0 215202
Ostatné realizovatelné cenné papiere 0 124 068
S polu 1491 199 1 454 697

Vykazovany kratkodoby finanény majetok je uréeny na obchodovanie a ocetiuje sa redlnou hodnotou. Zmena
jeho realnej hodnoty sa uétuje s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Redlna hodnota cennych papierov uréenych na obchodovanie je zaloZena na ich kétovanej trhovej cene ku ditu Gétovnej
zavierky.

Vplyv zmeny redlnej hodnoty na vysledok hospodarenia k 31.12.2016

Vplyvna

Realna Uétovna hodnota vy sledok vlastné

hodnota (cena obstarania) hodpodéarenia imanie
Majetkové cenné papiere v EUR 1333 500 1416 250 -82 750 0
M ajetkové cenné papiere v USD 157 699 142 381 15318 0
Dlhové cenné papere 0 0 0
Ostatné realizovatelné cenné papiere 0 0 0
Spolu 1491 199 1558 631 -67 432 0
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Vplyv zmeny redlnej hodnoty na vysledok hospodérenia roku 2015

Vplyv na

Redlna Uttovna hodnota vysledok vlastné

hodnota (cena obstarania) hodpodérenia imanic
Majetkové cenné papiere v EUR 936 250 1260 000 -323 750 0
M ajetkové cenné papiere v USD 179 177 258 149 -78 972 0
Dlhové cenné papere 215202 232 865 -17 663 0
Ostatné realizovatelné cenné papiere 124 068 131 008 -6 940 0
Spolu 1 454 697 1 882 022 -427 325 0

Na kratkodoby finanény majetok nie je zriadené zaloZné pravo, a ani neexistuje obmedzenie s nim nakladat’,

8.  Vlastné akcie
Spoloénost’ v priebehu roka 2013 a opétovne v priebehu roka 2014 rozhodla o nadobidani vlastnych akcii od minoritnych
akcionarov v zmysle Obchodného zdkonnika v zneni neskorSich predpisov za vopred stanoveni cenu vo vyske 30 EUR za
akciu s menovitou hodnotou 33,20 EUR.
Dévodom na odkipenie vlastnych akcii od minoritnych akcionarov (fyzickych osob) je snaha Spolo¢nosti umoZnit’ odpredaj
vlastnych akcii a odbremenit’ tak svojich akcionarov od vy3§ieho poplatku za vedenie G¢tu majitela cennych pepierov, ktory
rotne fakturuje Centralny depozitar cennych papierov.

Vlastné akcie 2016 2015
a b c

Pocet akcii nadobudnutych po€as uétovného obdobia 247 1135
Percentualna hodnota nadobudnutych akciif na upisanom zékladnom imani 0,04 0,17
Menovita hodnota nadobudnutych akcii 8 200 37 682
Hodnota nadobudnutia akcii 8 438 38133
Pocet akcii prevedenych na inli osobu 0 0
Podet akcii v drzbe k poslednému ditu obdobia 24 933 24 686
Percentualna hodnota drzanych akciii na upisanom zédkladnom imani 3,78 3,74
Menovit4 hodnota akcii v drzbe k poslednému ditu obdobia 827 776 819 575
Hodnota akcii v drzbe k poslednému diiu obdobia 837217 828 779

9. Finanéné Géty

Ako finan&né Gty s vykézané peniaze v pokladnici, ity v bankéach a ceniny. Uttami v bankach moZe Spolodnost volne
disponovat’.

Prehl’ad jednotlivych poloZiek finan&nych iuctov:

31. 12,2016 31.12.2015
a b c
Pokladnica 2 404 1309
Peniaze na ceste -1 000
Ceniny 6120 1152
BeZné bankové ucty 2 082 687 878 941
Spolu 2090 211 881 402
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10. Casové rozli¥enie
31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR

Naéklady budtcich obdobi - dlhodobé
S polu nédklady budicich obdobi - dlhodobé 0 0
Naklady buducich obdobi - kratkodobé

Néjomné 0 0

Ostatné prevadzkové ndklady, vratane poistného, platené predom 9335 10 626
S polu niklady budicich obdobi - kratkodobé 9335 10 626
Prijmy buducich obdobi - dlhodobé
Spolu prijmy budicich obdobi - dlhodobé 0 0
Prijmy budicich obdobi - kratkodobé

Prijmy z podnajmu vyuétované po uétovnom obdobi 869 1942

Prijmy z poskytnutych sluzieb vyuétované po Gétovnom obdobi 1430 302

Ostatné
S polu prijmy budicich obdobi - kratkodobé 2299 2244
Spolu 11 634 12 870

11.  Vlastné imanie
Opis zékladného imania
31.12.2016 31.12.2015
a b c

Zakladné imanie celkom 21 900 280 21900 280
Pocet akcii 659 647 659 647
z toho vlastné akcie 24 686 24 686
Menovita hodnota akcie 33,20 33,20
Zakladné imanie splatené 21900 280 21900 280
Z4kladné imanie nesplatené 0 0
Vlastné imanie 42 805 931 41 630 416
Podiel zakladného imania na celkovej hodnote vlastného imania 0,51 0,53

Mimoriadne valné zhromaZdenie zo dita 27.3.2013 schvalilo nadobudnutie vlastnych akcii spolo¢nostou Majetkovy Holding,
a.s. v stlade s §161a Obchodného zdkonnika. V zmysle uznesenia prijat¢ho na mimoriadnom valnom zhromaZdeni
spolo&nost méze nadobudniit’ najviac 100 000 ks vlastnych akeii s menovitou hodnotou 33,20 EUR v lehote 18 mesiacov
odo dita konania mimoriadneho valného zhromaZdenia za najniz8iu odplatnt cenu vo vy$ke 30,- EUR a najvy$Siu odplatnt
cenu 30,- EUR, pri¢om spolo¢nost’ znasa vietky néklady spojené s prevodom. Lehota odkipenia vlastnych akcii uplynula diia
27.9.2014 a k tomuto datumu spolotnost nadobudla 22 291 ks vlastnych akcii. Mimoriadne valné zhromaZdenie zo difa
11.11.2014 opitovne schvalilo nadobudnutie vlastnych akcii za rovnakych podmienok ako v predchadzajicom obdobi.
K 31.12.2016 po uplynuti lehoty na odkup vlastnych akeii Spolo¢nost’ nadobudla celkom 24 933 ks akcii.

Uttovny zisk za rok 2015 vo vyike 2 011 163 EUR bol rozdeleny nasledovne:

EUR
Pridel do zakonného rezervného fondu 201 116
Prevod do nerozdeleného zisku minuly ch rokov 667 562
Rozdelenie podielu na zisku akcionarom 1 142 485
Pridel do socidlneho fondu 0
Spolu 2011 163

O rozdeleni vysledku hospodérenia za u&tovné obdobie 2015 vo vyske 2 011 163 EUR rozhodlo valné zhromaZdenie na
navrh predstavenstva spoloénosti diia 7.6.2016.
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12. Rezervy
Prehl'ad o rezervach za bezné ugtovné obdobie je uvedeny v nasledujicom prehlade:
Stav Zudtovanie  Zudtovanie Stav
k 1.1.2016 Tvorba (pouzitie) (zruenie) k 31.12. 2016
EUR EUR EUR EUR EUR
Dlhodobé rezervy, z toho: 45413 7026 0 0 52 439
Ostatné rezervy dlhodobé
Odchodné do déchodku 45413 7026 0 0 52439
Ostatné rezervy dlhodobé spolu 45 413 7 026 0 0 52 439
Kratkodobé rezervy, z toho: 132 909 223100 132 909 0 223100
Zikonné rezervy kratkodobé
Nidhrada mzdy za nevyCerpani
dovolenku (r.2016) vratane socialneho 122 909 217 200 122 909 0 217 200
zabezpedenia
Zakonné rezervy kratkodobé spolu 0 217 200 0 0 217 200
Ostatné rezervy kratkodobé
Overenie G¢tovnej zavierky auditorom 10 000 5900 10 000 0 5900
Ostatné rezervy kriatkodobé spolu 10 000 5900 10 600 0 5900

Dlhodobé rezervy

Rezerva na odchodné je vytvorena na odhad nékladov spojenych s vyplatou odchodného pri odchode do ddchodku, pri jej
vypotte sa pouzili matematicko-§tatistické metddy. Cerpanie rezerv je zavislé od odchodu jednotlivych zamestnancov do
déchodku

Kratkodobé rezervy

Z&konné rezerva na néhrady mzdy za nevy&erpani dovolenku vratane odvodov poistného je vytvorena na odhad nakladov
vypoditanych pri Serpani dovolenky za rok 2016 v roku 2017,

Ostatnd rezerva na overenie Udtovnej zavierky auditorom je vytvorena na odhad nakladov vyultovanych v roku
2017 auditorskou spolognost’ou, aviak z dévodu zmeny zékona o dani z prijmov neovplyvnila vypoéitani dafiovii povinnost’
Spolo&nosti.

13. Zavazky

vvvvv

datiového zavizku a rezerv) podfa doby splatnosti st nasledovné:

31.12.2016 31.12. 2015

EUR EUR
Zavizky po lehote splatnosti 395511 472 965
Zavézky v lehote splatnosti 1900 493 2250620
2296 004 2 723 585

Ako zavizky po lehote splatnosti si vykazované zavizky voli akciondrom, ktori si neprevzali dividendy za staré roky
z rokov 2011 az 2015,

Zavizky nie su kryté zaloZnym pravom.

Spolo&nost’ nem4 zavézky z finanéného prenjmu.
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Struktara zévizkov (okrem bankovych tverov, poZiciek a navratnych finanénych vypomoci, zévizkov zo socialneho fondu,
odloZeného dafiového zavizku a rezerv) podl'a zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2016 je uvedena v nasledujicom

prehlade:
U&tovna Menej ako 15 rokov Viac ako 5
hodnota 1 rok rokov

Zavizky z obchodného sty ku vodi n 0 0 0
prepojeny m uétovny m jednotkadm
Zéavazky z obchodného styku v ramci
podielovej ucasti okrem zavizkov voci 6 920 6920 0 0
prepojeny m Gétovny m jednotkédm
Ostatné zavizky z obchodného sty ku 442 752 442 752 0 0
Cista hodnota zakazky 0 0 0 0
(,)Vstatnc? zayazky v,oc1 prepojenym 136 184 0 336 184 0
uétovnym jednotkadm
Ostatné zaviazky v ramci podielovej
ucasti okrem zavizkov voci prepojeny m 803 933 803 933 0 0
uétovnym jednotkam
Ostatné dlhodobé zavizky 0 0 0 0
Dlhodobé prijaté preddavky 0 0 0 0
Dlhodobé zmenky na thradu 0 0 0 0
Vydané dlhopisy 0 0 0 0
Iné dlhodobé zaviazky 0 0 0 0
Zavizky voéi spoloénikom a zdruZeniu 488 871 488 871 0 0
Zavazky vodi zamestnancom 1921 1921 0 0
Zavizky zo socialneho poistenia 0 0 0 0
Darové zavizky a dotécie 16 848 16 848 0 0
Zavizky z derivatovy ch operacii 114 996 114 996 0 0
Iné zavizky 72 342 72 342 0

2284 767 1948 583 336 184 0

V ramci dlhodobych  a kratkodobych zivizkov su vykézané pézicky poskytnuté prepojenymi Uctovnymi jednotkami
nasledovne:

Suma istiny
v prislugnej

Suma istiny

Suma isti
UMAISHNY o istusnej

Urok p .a. Déatum v EUR
Mena . mene mene
v % splatnosti K k K
31.12.2016 Sigieetia 31.12.2015
Dlhodobé pdzicky
Dcérska uctovna jednotka EUR 1 2.1.2018 255 551 255551 255 551
255 551 255 551 255 551
Kratkodobé pozicky
Spolo¢na uétovna jednotka EUR 1 25.6.2016 800 000 800 000 800 000
800 000 800 000 800 000
Spolu 1 055 551 1 055 551 1 055 551
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odloZeného dafiového zavizku a rezerv) podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2015 je uvedena v nasledujicom

prehlade:
U&tovna M enej ako 15 rokov Viac ako 5
hodnota 1 rok rokov

Zavazky z obchodného sty ku voci 0 0 0 0
prepojeny m nétovny m jednotkam
Zavizky z obchodného sty ku v ramci
podielovej ucasti okrem zaviazkov voéi 300 300 0 0
prepojenym Gétovny m jednotkam
Ostatné zaviizky z obchodného styku 78 046 78 046 0 0
Cist4 hodnota zakazky 0 0 0 0
,Ovstatm? zaYazky v’001 prepojenym 333 586 0 333 586 0
uctovny m jednotkam
Ostatné zavizky v ramci podielovej
Glasti okrem zavizkov voci prepojeny m 904 725 904 725 0 0
uctovny m jednotkam
Ostatné dlhodobé zavizky 0 0 0 0
Dlhodobé prijaté preddavky 0 0 0 0
Dlhodobé zmenky na thradu 0 0 0 0
Vydané dlhopisy 0 0 0 0]
Iné dlhodobé zavizky 0 0 0 0
Zaviazky voéi spoloénikom a zdruzeniu 576 023 576 023 0 0
Zavizky voli zamestnancom 0 0 0 0
Zavizky zo socidlneho poistenia 0 0 0 0
Datiové zavizky a dotécie 35640 35640 0 0
Zavizky z derivatovy ch operacii 697 398 697 398 0 0
Iné zavizky 97 867 97 867 0

2 723 585 2 389 999 333 586 0

14. Socialny fond
Tvorba a &erpanie socialneho fondu v priebehu Ggtovného obdobia su zndzornené v nasledujicom prehlade:
31.12.2016  31.12.2015
EUR EUR

Zadiatoény stav socidlneho fondu 7 093 2295
Tvorba socidlneho fondu na tarchu nakladov 12 066 7733
Tvorba socidlneho fondu zo zisku 0 5000
Ostatna tvorba socialneho fondu 0 0
Tvorba socidlneho fondu spolu 12 066 12733
Cerpanie socialneho fondu 7922 7935
Stavk 30. jinu 11237 7093

Socialny fond Spoloénost tvori na tarchu néakladov percentom stanovenym v zakone o socidlnom fonde zmiezd
zamestnancov. Socialny fond sa podla zékona o socidlnom fonde &erpal na stravné kupény ana preplatenie dopravy

zamestnancom do zamestnania a spét’.
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15. Casové rozlisenie

Struktira &asového rozlifenia je uvedena v nasledujicom prehlade:
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31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
Vydavky budiicich obdobi - dlhodobé, z toho: 0 0
Vydavky budiicich obdobi - kratkodobé, z toho: 0 0
Sprava cenny ch papierov 0 0
Vynosy budiicich obdobi dlhodobé, z toho: 0 0
Vynosy budicich obdobi kratokodobé, z toho: 0 0
Spolu 0 0
D. INFORMACIE O DANIACH Z PRIJIMOV
Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucom prehlade:
Nézov polozky - - = - - 2015~ -
Zéklad dane Dai Daii v % Zéklad dane Dail Daitv %
a b c € f g
Vysledok hospodarenia pred
zdanenim, z toho: 2230125 2133732
teoretick4 dafi 490 627 22,00 % 469421  22,00%
0 0
Dailovo neuznané naklady 30 088 6619 0,30 % 203 152 44 693 2,00 %
Vynosy nepodliehajiuce dani -2064 080  -454 098 -20,36 % -1 780981 -391816  -17,57%
Vplyv nevykazanej odloZengj
dariovej pohl'adavky 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Umorenie dailovej straty 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Zmena sadzby dane 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Iné 271 60 0,00 % 302 31 0,00 %
Spolu 196 404 43 208 1,94 % 556 205 122 329 6,44 %
Splatna daii z prijmov 122 329 1,94 % 122 329 6,44 %
OdloZena daii z prijmov 14 557 0,65 % 240 0,01 %
Celkova daii z prijmov 136 886 2,59 % 6,45 %
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Dalie informacie k odlozenym daniam:

2016 2015
EUR EUR
Suma odloZenej dafiovej pohl'adévky Gétovanej ako naklad alebo vynos vyplyvajica zo 0 0
zmeny sadzby dane z prijmov
Suma odloZeného dafiového zaviizku Giétovaného ako néklad alebo vynos vyplyvajuci 0 0

zo zmeny sadzby dane z prijmov

Suma odloZenej dariovej pohfadavky tykajtica sa umorenia datiovej straty,

nevyuzitych daflovych odpoétov a inych narokov, ako aj doasnych rozdielov 0 0
predchadzajicich ugtovnych obdobi, ku ktorym sa v predchadzajucich actovnych

obdobiach odloZena datiové pohl'adavka netictovala

Suma odloZeného datiového zaviizku, ktory vznikol z ddvodu netcétovania tej Casti
odloZenej dafiovej pohladavky v beZnom uétovnom obdobi, o ktorej sa uctovalo v 0 0
predchadzajicich uétovnych obdobiach

Suma neuplatneného umorenia dafiovej straty, nevyuzitych dafiovych odpodtov a inych

narokov a odpogitatelnych doasnych rozdielov, ku ktorym nebola Gétovand odloZena 6325 847 6535992
dafova pohl'adavka
Suma odloZenej dane z prijmov, ktord sa vzfahuje na polozky uétované priamo na ticty
o . . A . 38108 5070
vlastného imania bez G&tovania na ucty nakladov a vynosov
E. INFORMACIE O MAJETKU A ZAVAZKOCH ZABEZPECENYCH DERIVATMI
1.  Derivaty
PrehPad o derivatoch uréenych na obchodovanie a zabezpegovacich derivatoch:
Uttovna hodnota Dohodnuta cena
pohlPadavky zavazku podkladového
nastroja
a b c d
Derivaty uréené na obchodovanie, z toho: 0 114 996 2771 608
Kipené opcie 0 0
Predané opcie 0 114 996 2771 608
Zabezpedovacie derivaty, z toho: 0 0 0

S opciami Spolo&nost’ obchoduje na burze prostrednictvom obchodnika s cennymi papiermi.

Ocenenie realnou hodnotou a vplyv zmeny na vysledok hospodérenia (VZS) alebo na vlastné imanie (VI):

Zmena redlnej hodnoty (+/-) Zmena redlnej hodnoty (+/-)
s vplyvom na s vplyvom na
vysledok B vysledok vlastné
.. vlastné imanie .. . .
hospodarenia hospodérenia imanie
a b c d e
Derivity urené na obchodovanie, z toho: 0 0 95 744 0
Kupené opcie 0 0 0 0
Predané opcie 0 0 95 744 0

Ocenenie opcii je vykonané na zéklade podkladov od obchodnika s cennymi papiermi k 31.12.2016.
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F. INFORMACIE O POLOZKACH VYKAZU ZISKOV A STRAT
1.  Triby za vlastné vykony a tovar:

Trzby za vlastné vykony a tovar podla jednotlivych segmentov, t.j. podla typov vyrobkov asluZieb, si uvedené
v nasledujiicom prehlade:

31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR

Vyrobky 0 0
Tovar 0 0
Sluzby
Podngjom a s nim spojené sluzby 137 925 130 457
Personilny leasing 58 693 54 552
Ostatné 4671 12 946

201 289 197 955
Spolu 201 289 197 955

2.  Zmena stavu zasob vlastnej vyroby
Spolo&nost’ nedisponuje Ziadnymi zadsobami vlastnej vyroby.

3.  Aktivacia

SpoloZnost’ v beznom U&tovnom obodbi roku 2016 ani v bezprostredne predchadzajucom G¢tovnom obdobi roku 2015
neaktivovala Ziaden majetok a sluZby.

4,  Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti
31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR
Nahrady od poistovne 285 692
Vynosy z postipeny ch pohl'adavok 296 749 20 600
Iné prevadzkové vynosy 1822 8 882
S polu 298 856 30174

5.  Osobné naklady
31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR
Mzda a zamestnanecké p 6zitky 1439 002 958 780
Odmeny &lenom organov spolo¢nosti 23 900 23900
Socialne a zdravotné p oistenie 204 257 159 238
Socialne zabezp etenie 31007 32247
Spolu 1 698 166 1174165

6. Kurzové zisky
31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR
Kurzové zisky 1027 80 061
Kurzové zisky uétované ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zavierka 66 162 217 513
S polu 67 189 297 574
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7.

Finan¢né vynosy

Struktara finanénych vinosov je uvedena v nasledujicom prehlade:
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31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
TrZba z predaja dlhodobého finanéného majetku - podiel zo zdruZenia 0 52 164
TrZba z predaja kratkodobého finanéného majetku 397 257 2257224
Podiel na zisku spolo¢nosti z podielovou ti¢ast'ou 1 873 900 973 000
Podiel na zisku spolo¢nosti z podielovou Gi¢ast’ou - podiel zo zdruZenia 0 700 666
Vynosy z ostatny ch dlhodoby ch cenny ch papierov 64 725 89 708
Vynosy z pdzitiek (dlhodobého finan¢ného majetku) 0 0
Vynosy z kratkodobého finan&ného majetku, z toho: 9140 95 640
Urokovy vynos a zmena redinej hodnoty dihopisov 1394 85 005
Prijaté dividendy z cennych papierov na obchodovanie 7746 10635
Vynosy z precenenia kratkodoby ch cenny ch papierov 15318 0
Vynosy z derivatovy ch operécil 2107 313 1177 676
Vynosové troky, z toho: 474 749 891 254
Vynosy z péziciek (dlhodobého finanéného majetku) 260 011 588 315
Ostatné vynosové uroky 214738 302 939
Odpis preml&any ch zavizkov z titulu neprevzatia dividend 104 535 105 685
Iné finanéné vynosy 220 034 0
Spolu 5266 971 6343 017
Néklady na poskytnuté siuzby
31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
N'ak'lady na overenie individualnej u¢tovnej 13 245 10 850
zavierky
Najomné 187 778 169 697
Telefon a pripojenie na internet 13 887 14 065
Postovné 13 816 14 174
Inzercia, reklama, reprezentécia 24 751 23 553
Pravne a ekonomické poradenstvo 21201 15 840
Ostatné poskytnuté sluzby 47 143 43 605
S polu 321 821 291 784
Ostatné naklady na hospodarsku &innost’
31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
Dane a poplatky 9677 10 356
Odpisy dlhodobého majetku 13 108 28393
Tvorba a zu¢tovanie opravny ch poloZiek -146 053 80 138
Naklady na poistenie majetku 8 511 8286
Nendrokovatel'na dail z pridanej hodnoty 38284 44218
Odpis pohladavky 264 136 500
Zostatkova cena predaného dlhodobého
. 0 5 867
majetku
Ostatné naklady 21 1003
Spolu 187 684 178 761
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10.

11.

12.

13.

Kurzové straty
31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR
Kurzové straty 107 2029
Kurzové straty U¢tované ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uc¢tovna zavierka 13 241 55308
S polu 13 348 57 337

Finanéné naklady
31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR

Predané cenné papiere a podicly z dlhodobého finan¢ného majetku-p odiel zo

zdruzenia 0 86 212
Predané cenné papiere a podiely z kratkodobého finanéného majetku 377 302 2102 761
Niklady na kratkodoby finanény majetok 0 17 663
Niklady na precenenie cenny ch papierov 82 750 409 662
Naéklady na derivatové operacie 873 659 284 371
Tvorba a z0&tovanie opravny ch poloZiek k dlhodobému majetku -31315 24 392
Nakladové uroky zo zmeniek 11 456 27 390
Nakladové aroky z ostatny ch zavézkov 16 524 9101
Poplatky stvisiace s kratkodoby m finanény m majetkom 25941 39234
Bankové poplatky 1501 1830
Prevzaté dividendy zo starych rokov, ktoré boli odpisané 223 0
Spolu 1 358 041 3002 616

Naklady za audit a poradenstvo
Naklady za audit a poradenstvo obsahuju néklady za overenie dtovnej zavierky auditorskou spolo¢nostou ainé sluzby
poskytnuté touto spoloénostou v nasledujicom &leneni:

31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR
Naklady na overenie individualnej uétovnej zavierky
auditorom alebo auditorskou spoloénost'ou 13 245 10 850
Iné uistovacie sluZby 0 0
Dailové poradenstvo 0 0
Ostatné neauditorské sluzby 0 0
Spolu 13 245 10 850

éisty obrat
Cisty obrat Spolo¢nosti na ugely zistenia povinnosti overenia individualnej itovnej zavierky auditorom [§ 19 ods. 1 pism. a)
zakona o udtovnictve] je uvedeny v nasledujiicom prehl’ade:

31.12.2016 31.12.2015
b c

Trzby za vlastné vyrobky 0 0
TrZby z predaja sluzieb 201 289 197 955
Trzby za tovar 0 0
Vynosy zo zakazky 0 0
Iné vynosy suvisiace s beznou &innostou 5639816 6 265492
Cisty obrat spolu 5841 105 6 463 447
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Clenenie &istého obratu podla § 2 ods. 15 zakona o GStovnictve podla jednotlivych typov sluZieb alebo inych ¢innosti
udtovnej jednotky a hlavnych geografickych oblasti odbytu:

31.12.2016 31.12.2015

Krajina Vyrobky, tovary a sluZzby EUR EUR
Slovenska republika Trzby z podnijmu a s nim spojené sluzby 137 925 130 457
Personalny leasing 58 693 54 552
Iné sluzby 4671 12 946
Trzby z predaja dlhodobého majetku 0 1
Ostatné prevadz. vynosy 298 856 28 158
Trzby z predaja CP a podiclov 0 0
Vynosy z dlhodob.fin.majetku 1529 743 1 062 708
Vynosy z kriatkodob.fin.majetku 0 0
Vynosové Groky 472 536 890 262
Spolu 2502424 2179 084
Ceska republika Trzby z predaja CP a podielov 170 963 3160 546
Vynosy z dlhodob.fin.majetku 408 882 700 666
Vynosy z kratkodob.fin.majetku 7 746 10 635
Vynosy z precenenia cenny ch papierov a derivatov 134 377 110 653
Vynosové uroky 2213 993
Spolu 724 181 3983 493
Déansko Trzby z predaja CP a podiclov 226 293 215 865
Vynosy z kratkodob.fin.majetku 1394 85 005
Spolu 227 687 300 870

G. INFORMACIE O INYCH AKTiVACH A INYCH PASIVACH

1.  Pripadné d’alSie zaviizky
Spoloénost m4 nasledujuce pripadné d’aldie zavizky, ktoré sa nesleduju v beZznom Gétovnictve a neuvadzaju sa v sivahe:
e Spoloé&nosti nehrozi sidny proces, v ktorom ju konkurenéna spolo¢nost’ chce Zalovat'.

e VzhPadom na to, Ze mnohé oblasti slovenského datiového prava doteraz neboli dostatone overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat' a zanikne aZ
potom, ked bud k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpreticie prislu§nych orgénov.

2.  Ostatné finanéné povinnosti
Spolo¢nost’ nevykazuje Ziadne d’al3ie finanéné povinnosti.

3. Podmieneny majetok
Spoloénost’ neeviduje Ziaden podmieneny majetok

4.  Prenajaty majetok
Spoloénost v sidastnosti vykondva svoju &innost v prenajatych priestoroch. Ro¢né naklady na ndjom si vo vyske 179 ftis.
EUR.

5. Podmienené ZAVAZKY
Spolo&nost’ neeviduje Ziadne podmienené zavizky.
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H. IINVFORM/%CII:Z OSKUTOCNQSTIACH, KTORE' NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.decembri 2016 nenastali Ziadne udalosti majlice vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutognosti, ktoré si predmetom

udtovnictva.

I.  INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A SPRIAZNENYCH OSOB

Spriaznenymi osobami Spolo&nosti su spriaznené Gidtovné jednotky v skupine, ako aj ich 3tatutdrne organy, riaditelia
a vykonni riaditelia. Najvy$Sou kontrolujicou tigtovnou jednotkou je spoloénost PROXY-FINANCE a.s., Praha.

Transakcie s materskou u¢tovnou jednotkou:

Spolo¢nost’ uskutotnila nasledujice transakcie s materskou uétovnou jednotkou:

vynosy zo zdruZenia
urok z p6Zzicky (vynos)
urok zo zmenky (vynos)
predaj sluZzieb

Vynosy spolu

néklady zo zdruZenia
tirok zo zmenky (naklad)
Naklady spolu

navy $enie vkladu v zdruZeni

ANy

poskytnutie p6zitky materskej uctovnej jednotke

kiipa zmenky materskej uétovnej jednotky

predaj vlastnej zmenky materskej spolo&nosti

Zavizky spolu

31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR

408 882 752 958

0 6168

0 5906

71 142 39670

480 024 804 702

31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR

- 88 458

- 24799

- 113 257

31.12.2016  31.12.2015
EUR EUR

12 679 84 940

0 900 771

0 3404 210

31.12. 2016 31.12.2015
EUR EUR

0 3403 000

0 3 403 000
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Transakcie s dcérskymi détovnymi jednotkami:

Spolognost uskutoénila nasledujuce transakcie s deérskymi Gtovnymi jednotkami:

predaj sluzieb
urok z p6zicky (vynos)
urok zo zmenky (vynos)

Vynosy spolu

Majetok a zavizky z transakeii s deérskymi Gi8tovnymi jednotkami si uvedené v nasledujicom prehlade:

vvvvv

Kupa zmenky dcérsky ch spolo¢nosti
Majetok spolu

Transakcie so spolo¢nymi Gétovnymi jednotkami:

Spolo&nost’ uskutonila nasledujuce transakcie so spoloénymi i&tovnymi jednotkami:

Aoy

poskytnuta pozicka
predaj sluzieb

urok z pozicky (vynos)
Vynosy spolu

Uroky z finanénej vypomoci (naklad)
Nakupy spolu

Majetok a zavizky z transakcii so spolonymi u¢tovnymi jednotkami st uvedené v nasledujicom prehl'ade:

Prijaté finanéna vypomoc
Zaviizky spolu
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31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
4990 7551
117 181 116 083
11 524 11330
133 695 134 964
31.12.2016 31. 12,2015
EUR EUR
7936 260 1505723
10 100 18 000
7 946 360 1523 723
31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
1850413 =
115 090 73 396
43 590 47763
2 009 093 121159
2016 2015
EUR EUR
8 658 9101
8 658 9101
31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
800 000 900 000
800 000 900 000
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Transakcie so sesterskymi Gi¢tovnymi jednotkami

Spolo¢nost uskuto¢nila nasledujuce transakcie so sesterskymi uétovnymi jednotkami:

31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR
Nékup tovaru 2614 2 883
Nakupy spolu 2614 2 883

Transakcie s kPi¢ovym manaZmentom
KPigovym manaZmentom si osoby, ktoré majii pravomoc azodpovednost’ za planovanie, riadenie a kontrolu ¢innosti
uétovnej jednotky, priamo alebo nepriamo, vratane kazdého vykonného riaditela alebo iného riaditela (i¢tovnej jednotky.

Priememy podet 0s6b kIi¢ového manaZmentu v rokoch 2016 je 5 a v roku 2015 bol 5.

Odmeny vyplatené alebo zavizky vodi osobadm kld€ového manaZmentu (ktoré sa vykazuji v ramci osobnych néakladov vo
vykaze ziskov a strat) st nasledovné:

31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR
Vyplatené odmeny manaZmentu spolo¢nosti 690 000 300 000
Odmeny &lenom organov spolocnosti 23 900 15 000
Spolu 713 900 315 000

KIragovému manaZmentu neboli poskytnuté Ziadne iné vyznamné platby alebo vyhody.

J. INFOBMACIE O PRIJMOCH A VYHODACH CLENOV STATUTARNYCH ORGANOV, DOZORNYCH
ORGANOV A INYCH ORGANOV UCTOVNEJ JEDNOTKY

Clenom $tatutdrneho orginu neboli v roku 2016 poskytnuté Ziadne pdZicky, zaruky alebo iné formy zabezpelenia, ani
finanéné prostriedky alebo iné plnenia na sikromné ugely &lenov, ktoré sa vytstovavajui. V roku 2016 bola ¢lenovi dozornej
rady poskytnuté kratkodoba p6Zitka vo vyske 50 000 EUR, ktor4 bola k datumu zostavenia utovnej zavierky uZ splatena.
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K. PREHI’AD O POHYBE VLASTNEHO IMANIA

Prehl'ad o pohybe vlastného imania v priebehu G&tovného obdobia je uvedeny v nasledujicom prehl'ade:

1CO

[31s]8]2[3]3]e]4]
pie [Z[a]2[T]e]o]0]6]4]7]

1 Sltaz\;)lf 6 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2016
EUR EUR EUR EUR EUR

Zakladné imanie 21 900 280 0 0 0 21900 280
Z8kladné imanie 21900 280 0 21900 280
Zmena zakladného imania 0 0 0 0 0
PohFPadavky za upisané viastné imanie 0 0 0 0 0
Emisné azio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 0 0 0 0 0
ZAakonné rezervné fondy 3 628 665 8 438 0 201 117 3838220
Zakonny rezervny fond (nedelitelny
fond) 2799 886 0 0 201 117 3001003
Rezervny fond na vlastné akcie a
vlastné podiely 828 779 8438 0 0 837217
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutérne fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0
Oceiiovacie rozdiely z precenenia 111 149 192 884 47 244 0 256 789
Ocetlovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavazkov 37392 192 884 47244 0 183032
Oceilovacie rozdiely z kapitalovych
udastin 73757 0 0 0 73757
Oceflovacie rozdiely z precenenia pri
zlGdeni, splynuti a rozdeleni 0 0 0 0 0
Vysledok hospodirenia minulych
rokov 13979 159 0 8438 667 562 14 638 283
Nerozdeleny zisk minuly ch rokov 13 979 159 0 8438 667 562 14 638 283
Neuhradena strata minulych rokov 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia beZzného
ictovného obdobia 2011163 2172 359 1142 484 -868 679 2172 359
S polu 41 630 416 2 373 681 1198 166 0 42 805 931
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Prehl'ad o pohybe vlastného imania za predchadzajice uctovné obdobie je uvedeny v nasledujicej tabulke:

ICO

BEOBBEGN

pDIC [2]o]2]1]6]o0f0]6[4]7]

. . Stav k
Stav k 1.1.2015 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2015
EUR EUR EUR EUR EUR

Zikladné imanie 21 900 280 0 0 0 21900280
Zékladné imanie 21 900 280 0 0 0 21900280
Zmena zékladného imania 0 0 0 0 0
Pohladavky za upisané vlastné
imanie 0 0 0 0 0
Emisné azio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 0 0 0 0 0
Zakonné rezervné fondy 3384 164 0 0 244 501 3 628 665
Zé&konny rezervny fond (nedelitelny
fond) 2593518 0 0 206 368 2 799 886
Rezervny fond na vlastné akcie a
vlastné podiely 790 646 0 0 38133 828 779
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutarne fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0
Ocetiovacie rozdiely z precenenia 93173 23 046 5070 0 111 149
Ocetiovacie rozdiely z precenenia
majetku a zéviizkov 19 416 23 046 5070 0 37392
Ocetiovacie rozdiely z kapitalovych
udastin 73 757 0 0 0 73 757
Ocefiovacie rozdiely z precenenia pri
zladeni, splynuti a rozdeleni 0 0 0 0 0
Vysledok hospodiarenia minulych
rokov 13 345 510 0 1180 536 1814185 13979159
Nerozdeleny zisk minuly ch rokov 13 345 510 0 1180 536 1814185 13979159
Neuhradena strata minuly ch rokov 0 0 0 0 0
Vysledok hospodirenia bezného
tétovného obdobia 2 063 686 2011163 5 000 -2 058 686 2011163
Spolu 40 786 813 2 034209 1 190 606 0 41630416
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L. PREHIAD PENAZNYCH TOKOV K 31. DECEMBRU 2016

1CO

[3]s[s]2]3]3]6]4]
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Ako peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty su v prehlade pefiaznych tokov vykazané peniaze v hotovosti a stav peftaznych
prostriedkov na bankovych uétoch.

Prehl’ad petiaZznych tokov je zostaveny pouZitim nepriamej metody vypoctu.

Oznacenie polozky

Obsah polozky

Beiné u
obdobie

Ctovné

Bezprostredne
predchadzajice
uétovné obdobie

Z/S

Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred
zdanenim datiou z prijmov (+/-)

2230125

2133732

Nepenaziné operdcie ovplyviujice vysledok
hospoddrenia z beznej éinnosti pred zdanenim
danou z prijmov (+/-), (sucet A. 1. 1. aZ A. 1.
13.)

520 647

-258 219

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku
a dlhodobého hmotného majetku (+)

13 108

28 393

Zostatkova hodnota dlhodobého nehmotného
majetku a dlhodobého hmotného majetku
uStovana pri vyradeni tohto majetku do
nékladov na beznu ¢innost’, s vynimkou jeho
predaja (+)

5866

Zmena stavu kratkodobych a dlhodobych
rezerv (+/-)

97217

37661

Zmena stavu opravnych poloZiek (+/-)

197 555

104 530

Zmena stavu poloZiek ¢asového
rozli¥enia nakladov a vynosov (+/-)

475 985

Dividendy a iné podiely na zisku i¢tované do
vynosov (-)

-1 774 009

Uroky u¢tované do nakladov (+)

27 980

36 491

Uroky u¢tované do vynosov  (-)

474749

-891 147

BRI
~J

Kurzovy zisk vy¢isleny k petiaZznym
prostriedkom a petiaZnym ekvivalentom ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje U€tovna
zavierka (-)

-53 840

Vysledok z predaja dlhodobého majetku,
s vynimkou majetku, ktory sa povaZuje
za peflazny ekvivalent (+/-)

-26 754

Ostatné poloZky nepetiaZného charakteru,
ktoré ovplyviiuji vysledok

hospodarenia z beZnej ¢innosti, s vynimkou
tych, ktoré sa uvadzaji osobitne v inych
gastiach prehladu pefiaZnych tokov (+/-)

264 146

2193 996

A 2,

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu, ktorym
sa na ucely tohto opatrenia rozumie rozdiel
medzi obeznym majetkom a krdtkodobymi
zdavdzkami s vynimkou poloziek obeZného
majetku, kioré si sucastou peraznych
prostriedkov a penaznych ekvivalentov,

na vysledok hospoddrenia z beznej cinnosti
(sucet A. 2. 1. az A. 2. 4.)

8247 976

-7311773

A 2.1,

Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej
¢innosti (-/+)

9067 185

-7 466 497

A 2.2,

Zmena stavu zavizkov z prevadzkovej ¢innosti
(+-)

-424 268

-1469 729

[A. 2.3.

Zmena stavu zasob (-/+)

-350 000

32




Poznamky U& PODV 3 - 01
Uttovna zavierka k 31. decembru 2016

Majetkovy Holding, a.s.

co  [BIs[sEBIElE

DIC [2]o0]2]1]6[ofo]6[4]7]

A 2. 4.

Zmena stavu kratkodobého finanéného
majetku, s vynimkou majetku, ktory je
stgast'ou petiaZznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov (-/+)

Peiiainé toky z prevddzkovej &innosti
s vynimkou prijmov a vpdavkov, ktoré
sa uvddzajii osobitne v inych Castiach
prehladu periaZnych tokov (+/-), (sucet
Z/S + A 1.+A2)

-44 940

10 998 748

1624 453

-5436 260

A3,

Prijaté uroky, s vyniinkou tych, ktoré
sa zaCletiuju do investi¢nych ¢innosti (+)

42 580

A 4.

Vydavky na zaplatené iroky, s vynimkou tych,
ktoré sa zaCletiuji do finan¢nych Cinnosti (-)

-27 980

-97 235

AS,

Prijmy z dividend a inych podielov na zisku,
s vynimkou tych, ktoré sa zacletiujii do
investi¢nych ¢innosti (+)

10 365

Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely
na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa zacletiuju
do finanénych &innosti (-)

-1 142 485

Periainé toky z prevddzkovej &innosti (+/-),
(sucet Z/S+ A. 1. aZ A. 6.)

9 828 283

-5 480 550

Vydavky na dail z prijmov uétovnej jednotky,
s vynimkou tych, ktoré sa zacleiiuji do
investi¢énych ¢innosti alebo finanénych
éinnosti (-/+)

-135 308

-153 465

Cisté periainé toky z prevddzkovej finnosti
(+/-),(suéet Z/S+ A. 1. ai A.9.)

9 692 975

-5 634 015

PenaZné toky z investi¢nej innosti

7019993

Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného
majetku (-)

-42 485

Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych
papierov a podielov v inych uétovnych
jednotkach, s vynimkou cennych papierov,
ktoré sa povazuju za peiiaZzné ekvivalenty

a cennych papierov urenych na predaj alebo
na obchodovanie (-)

-4 446 448

975 584

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného
majetku (+)

6 800

Prijmy z predaja dlhodobych cennych
papierov a podielov v inych u¢tovnych
jednotkach, s vynimkou cennych papierov,
ktoré sa povazuju za peiiaZzné ekvivalenty

a cennych papierov uréenych na predaj alebo
na obchodovanie (+)

397 257

8176 375

Vydavky na dlhodobé p6Zicky poskytnuté
uétovnou jednotkou inej uctovnej jednotke,
ktora je st&astou konsolidovaného celku (-)

-7 348 659

-2 406 494

AMN

Vydavky na dlhodobé pdzi¢ky poskytnuté
u¢tovnou jednotkou tretim osobém s vynimkou
jednotke, ktord je sudastou konsolidovaného
celku (-)

2946 771

Prijaté uroky, s vynimkou tych, ktoré
sa zalletiuju do prevadzkovych &innosti (+)

184 820

Prijmy z dividend a inych podielov na zisku,
s vynimkou tych, ktoré sa za¢lefiujii do
prevédzkovz_)’/c_h ¢innosti (+)

89 708

Cisté periainé toky 7 investiénej &innosti
(sucet B. 1. aZ B. 19.)

-8 486 764

-1 102 943
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C 2

Pefiazné toky vznikajice z dlhodobych
zavdzkov a krdtkodobych

zdvdzkov z financnej éinnosti, (sucet C. 2. 1.
azC. 2. 9)

2598

C.2.
C. 4.

5.

Prijmy z prijatych pbZifiek (+)

Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely
na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa zagleiiuju
do prevadzkovych ¢innosti (-)

2 598

-1 102 943

9}

Cisté peiiatné toky z finanénej innosti
(sucet C. 1. a7 C. 9.)

2598

Cisté zvySenie alebo &isté zniZenie
peiaznych prostriedkov (+/-), (stiéet A + B +
8]

1208 809

-1102 943

283305

Stav pefiaZnych prostriedkov a pefiaZnych
ekvivalentov na zadiatku uétovného
obdobia (+/-)

881 402

598 097

Stav pefiaZnych prostriedkov a pefiaZnych
ekvivalentov na konci ti¢tovného

obdobia pred zohladnenim kurzovych
rozdielov vy&islenych ku diiu, ku ktorému
sa zostavuje uétovna zdvierka (+/-)

2 090 211

881 402

Zostatok pefiaZnych

prostriedkov a pefiaznych

ekvivalentov na konci a¢tovného obdobia
upraveny o kurzové rozdiely vy¢islené ku
ditu, ku ktorému sa zostavuje aétovna
zavierka (+/-)

2 090 211

881 402
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Majetkovy Holding, a.s, Vyroénd spriava za rok 2016

Zakladné udaje o spolo¢nosti

Nizov spolo&nosti: Majetkovy Holding, a.s.

Pravna forma: Akciové spolo¢nost’

Sidlo: Prievozska 2/A, 821 09 Bratislava

Registracia: Obchodny register Okresného stidu Bratislava I,
Oddiel: Sa, Vlozka ¢islo: 2846/B

I1CO: 35 823 364

Zakladné imanie: 21 900 280,40 EUR

Pocet akeii: 659 647 ks

Druh, forma a podoba: kmetiové akcie na doruditel'a, v zaknihovanej podobe

Menovita hodnota: 33,20 EUR

Predmet ¢innosti:

. kupa a tovaru na ugely jeho predaja kone¢nému spotrebitel'ovi (maloobchod) v rozsahu
vol'nej ¢innosti,

=  Kkiipa tovaru na uc¢ely jeho predaja inym prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod)
v rozsahu vol'nej Zivnosti,

] ¢innost’ organizaénych a ekonomickych poradcov,

" sprostredkovanie predaja, prendjmu a kipy nehnutel'nosti,

. poradenska ¢innost’ v oblasti obchodu a rozsahu volI'nej Zivnosti,

»  poskytovanie uverov z vlastnych zdrojov nebankovym spésobom,

" faktoring a forfaiting.



Majetkovy Holding, a.s. Vyroéna spriava za rok 2016

Profil spolo¢nosti a jej doterajsi vyvoj

Z dlhodobejsicho hladiska zaliatky spolognosti Majetkovy Holding, a.s. siahaju do
doby prvej viny kupénovej privatizicie a to aZz do roku 1991. Prvotni akcionari investovali
svoje body zinvestiénych kupdénov do privatizaénych fondov zaloZenych pre prva vinu
kupénovej privatizacie ako Prvy privatizany investiény fond, a.s., Garantovany investi¢ny
fond, a.s., Zlaty investitny fond, a.s., atd. Transforméaciou Prvého privatizatného
investiéného fondu, a.s. azlienim s viacerymi holdingovymi spolo€nostami vznikla
spolo¢nost’ s dne3nym nézvom, Majetkovy Holding, a.s. Vstupom Slovenskej republiky do
Eurdpskej unie azavedenim eura menovitd hodnota jednej akcie spolo¢nosti Majetkovy
Holding, a.s., predstavuje hodnotu 33,20 EUR. Dnes uz vieme, Ze vela novovzniknutych
akciovych spolo¢nosti, ale taktieZ pdvodnych privatizaénych fondov preslo procesom tpadku
az likvidécie a teda uZ neexistuje. Viac ako dvadsatroéna pésobnost’ na kapitalovom trhu radi
Majetkovy Holding, a. s. medzi stabilné akciové spolo¢nosti na Slovensku.

Akcie spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s. sa aj v roku 2016 zaradili medzi prvych
pét’ najobchodovanej$ich emitentov CP, s ktorymi sa obchoduje na slovenskej Burze cennych
papierov v Bratislave, a.s. Vroku 2016 bolo zobchodovanych celkom 1 544 ks akcif
s priemernou cenou 40,54 EUR / 1 akcia. Zo v3etkych spolo¢nosti, ktorych akcie st verejne
obchodované na burze cennych papierov a ktoré maju zaroveil osvojenu dividendovi politiku,
Majetkovy Holding, a.s. patri medzi top 10, ktorych vyplacané dividendy patria medzi
najatraktivnejSie, t. j. s priememym temer 5%-nym ro¢nym dividendovym vynosom
a miernym zvy$enim ¢istej hodnoty akcii na vlastnom imani v medziro¢nom ponimani. Akcie
spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s. patrili vroku 2016 medzi objemovo najuspe$nejSie
obchodované akcie na regulovanom volnom trhu BCPB. Kurzotvorné obchody boli na
regulovanom volnom trhu prostrednictvom BCPB zrealizované v celkovom objeme 64 282

EUR, v poCte 1 544 ks akcii.



Majetkovy Holding, a.s. Vvyroéné sprava za rok 2016

PodnikatePska ¢innost’ a jej vysledky v roku 2016

Spolo¢nost’ Majetkovy Holding, a.s. k zhodnocovaniu majetku vyuZivala operacie
s investi¢nymi nastrojmi prostrednictvom kapitalovych a finan&nych trhov, ktoré su nad’alej
vel'mi rizikové i napriek ozdravovaniu trhov. Spol'ahlivej$im nastrojom st p6Zi€kové operacie
volngch finanénych zdrojov v skupine v oblasti projektového financovania. Uspesnejdi sme
boli najmé v opénych produktoch do akciovych indexov. Operécie s investiénymi nastrojmi
spolo¢nost’ uz dlhodobo realizuje prostrednictvom obchodnika s cennymi papiermi BH
Securities, a.s., so sidlom v Prahe, ktory je su¢astou toho istého holdingu ako spolo&nost’
Majetkovy Holding, a.s., na ¢ele ktorého posobi sukromna spolo¢nost’ PROXY — FINANCE
a.s.

Rok 2016 bol zpohladu kontinuity podnikatel'skych aktivit a projektov d’al§im
pozitivnym obdobim z hladiska profitability, firemnej stability a zhodnocovania majetku
akcionarov. Roznorodé portfélio aktivit a projektov prispievali svojim podielom k tvorbe
zisku a zéroveii vytvaraju podmienky na jeho tvorbu v nasledujucich obdobiach.

Stabilnym a rastovym segmentom tvorby zdrojov su dividendy, ktoré spolo¢nost
nadobudla z investi¢nych projektov, spravy majetkovych udasti a to najmi v spolo¢nosti OD
Reality, a.s., ISKO, a.s., Recliam a. s. a spolo¢nosti Kordarna Plus, a.s. Spolo¢nost OD
Reality, a.s. uz dlhodobo prispieva k ziskovosti majetku zo spolahlivo fungujicej akciove;j
spolo¢nosti OD Prior Stred, a.s. OD Prior Stred, a.s. prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti OC
Martin, a.s. zacal v lete 2016 realizovat’ vystavbu nového obchodného centra — Galéria Martin
a to na mieste starej budovy a pozemku v rozsahu 12 800 m? predajnej plochy a s rozpo&tom
19,5 mil. EUR. Otvorenie sa pldnuje na 30.11.2017. Rok 2016 priniesol aj vynosy z zdruZenej
majetkovej ucasti spolo¢nosti Kordarma Plus, a.s., ktord uskuto€nila na zéklade schvaleného
projektu cezhraniénu fiziu zla¢enim so spoloénostou Slovkord Plus, a.s. s nastupnictvom
Kordama Plus, a.s. s tym, Ze podnikanie na uzemi SR bude prostrednictvom organizalnej
zlozky. Tato majetkoprdvna fuzia prebiehala pocas celého roka 2016. Pravne ulinky
nadobudla 20.12.2016, pri€om rozhodny deii pre ucely uétovnictva je 1.1.2016.

Tradi¢nou aktivitou je sprava pohl'addvok prostrednictvom spolo¢nosti Reclaim, a.s.
I napriek vysokej konkurencii a zloZitosti trhového prostredia sa v tejto oblasti dosahuji
priaznivé vysledky ¢i uz v nadobuidani pohl'adavok, ich sprave, v prdvnom vymahani ako aj

v zhodnocovani finan¢nych zdrojov.



Majetkovy Holding, a.s.

Vyroéna sprava za rok 2016

Vyznamnd Cast’ aktiv spoloCnosti je zainvestovana v projektoch na béze realitnych

aktiv a nehnutelnosti. Rok 2016 v najvd¢Som developerskom projekte ,Jarabiny* sa zacal

proces predpredaja bytov, proces uzatvorenia financovania s Tatra Bankou, a.s., ako

iuzatvorenia zmluvy o dielo so spolo¢nostou STRABAG. VSeobecne v oblasti realit ma

spolo¢nost’ pred sebou potencial moZnosti, ako zainvestované zdroje zhodnotit” vzhl'adom na

pozitivne narastajuci realitny trh afinannej podpory trhu zbank a hypotekarneho

financovania.

Vybrané polozky hospodarenia v porovnani dvoch predchédzajucich obdobi st

uvedené v nasledujicej tabulke:

Vybrané polozky z vykazu ziskov a strat

v tis. EUR 31.12.2016( 31.12.2015 31.12.2014
Trzby z predaja sluZieb 201 198 155
Naklady na sluzby, spotrebu materialu a energii 354 322 359
ST T " ~3%5
Gdpisy oot s hrmotndhe v maieia | T I T F
Do ool S — — S T/1 m— 3
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 306( 30| 1633
Ostatné néklady na hospodérsku &innost’ 165 141 1082
Prevadzkovy hospodarsky vysledok -1733 -1 447 -653
Trzby z predaja cennych papierov a podielov 397 2 309 3015
Predané cenné papiere a podiely 377 2189 2950
‘Vynosy z finanénych investicii 1938 1763 2492
Ostatné vynosy z finanéného majetku | | 2091 1274 1510
Ostatné naklady na finanény majetok 956 736 1271
Vynosové wroky N 475 891 304
Nakladové uroky 28] 36 87
Ostatné finan&né vynosy - 392 403 150
Ostatné finan¢né naklady i 41 98| 123
Hospodarsky vysledok z fin. operacii 3963 3 581 3040
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 2230 2134 2 387
Dati z prijmov 58 123 323
Hospodarsky vysledok za uctovné obdobie 2172 2011 2 064




Majetkovy Holding, a.s.

Vyrocna sprava za rok 2016

Vybrané sivahové polozky

v tis. EUR 31.12.2016| 31.12.2015| 31.12.2014
Aktiva 45 377 44 539 45142
NeobeZny majetok 31777 21297 27 264
Hmotny a nehmotny investi¢ny majetok 2 561 2532 2 566
Finanéné investicie =~ 29216 18 765 24 698
Obezny majetok 13 589 23 229 17 827
Zasoby 550 200 0
Pohladavky 8 620 19 864 13 359
Finan¢ny majetok 4419 3165 4 468
Ostatné aktiva 12 13 51
Pasiva 45 377 44 539 45142
Vlastné imanie 42 806 41 630 40 787
Zékladné imanie 21900 21 900 21 900
Zékonné rezervné fondy 3838 3629 3384
| Ocetiovacie rozdiely z precenenia 257 111 93
Hospodarsky vysledok minulych obdobi 14638 13979 13 346
Hospodarsky vysledok bezného obdobia 2172 2011 2064
Cudzie zdroje 2572 2909 4 355
Rezervy 276 178 141
Dlhodobé zavazky 347 341 2
Kratkodobé zavizky 1949 2390 3312
Kratkodobé finanéné vypomoci 0 0 900
Ostatné pasiva 0 0 0




Majetkovy Holding, a.s.

Vyroénd spriava za rok 2016

Stav a vyvoj hospodarskeho vysledku

V roku 2016 Majetkovy Holding, a.s. dosiahol zisk vo vyske 2 172 359,- EUR a jeho

tvorba sa skladda znasledovnych medzivysledkov. V nasledujucej tabulke uvadzame

porovnanie roku 2016 advoch predchadzajucich obdobi, kde ¢&isla Cervenou farbou

predstavuju stratu pripadne naklad.

v EUR rok 2016 rok 2015 rok 2014
Prevadzkovy hospodarsky vysledok 1732 646 1 446 906 652 557
Vysledok z obchodovania dlhodobého

a kratkodobého finan¢ného majetku 19555 120 415 64 743
Vysledok z drzby dlhodobého finan¢ného majetku 1938 625 1763 374 2492 336
Vysledok z realizacie z kratkodobého finan¢ného

majetku 9140 71 037 96 594
Vysledok z precenenia CP a derivatovych operécii 1166 222 490 584 616 324
Tvorba a zuétovanie OP k finanénému majetku 31315 24 392 474 094
Vysledok vynosovych a ndkladovych tirokov 446 769 854 763 217 163
Vysledok z kurzovych rozdielov 53 841 240 237 79 233
Vysledok ostatnych operécii z finan¢nej ¢innosti 296 904 64 620 52 639
Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti 3962771 3 580 638 3039 660
OdlozZené dan 14 557 240 214 055
Splatné dari 43 209 122 329 109 362
Daii z prijmov z beZnej ¢innosti 57 766 122 569 323 417
Vysledok hospodarenia po zdaneni 2172 359 2011163 2 063 686




Majetkovy Holding. a.s.

Vvyroénd sprava za rok 2016

Struktira hospodarskeho vysledku

v tis. EUR rok 2016 rok 2015 rok 2014
Hospodarsky vysledok z hospodarskej ¢innosti -1733 -1 447 -653
‘Hospodarsky vysledok z finanénych operécii 3963 3581 3040
HV z beZnej &innosti pred zdanenim 2230 2 134 2387
T e Y o e g U T
ST ETT T Ty e — = S ol I
Zisk po zdaneni za uctovné obdobie 2172 2011 2 064
Strata za uétovné obdobie 0 0 0
Stav a vyvoj majetku spolocnosti
v tis. EUR rok 2016 rok 2015 rok 2014
Aktiva celkom 45377 44 539 45142
Neobezny majetok 31777 21297 27 264
g e s
Casové rozliSenic 12 13 51

Vyznamné zmena Struktury majetkovych aktiv suvisi najma s financovanim projektov

,Jarabiny*, ,,OC Martin* a Reclaim, a.s.

Grafické porovnanie aktiv, neobeZného majetku a obezného majetku za aktualne

uctovné obdobie a predchadzajuce dve uttovné obdobia uvadzame v nasledovnych grafoch:




Majetkovy Holding, a.s. Vyroéna sprava za rok 2016

Stav aktiv celkom

50 000
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Majetkovy Holding, a.s. Vyroénd sprdva za rok 2016

Obezny majetok

25 000
23 229
20 000
AE1900 17 827 Brok 2016
B@rok 2015
10 000 @rok 2014
5000
0 "
Stav a vyvoj vlastného imania a zaviizkov spolo¢nosti
v tis, EUR rok 2016 rok 2015 rok 2014
Pasiva celkom 45377 44 539 45 142
Vlastné imanie 42 806 41 630 40 787
Zavizky 2572 2909 4355
Stav vlastného imania
50 000
45000
40 000 2 806 -~
| - 7
%6 500 41630 | 4078
30000 @rok 2016
0% @rok 2015
2050 Orok 2014
15000
10 000
5000
0 d—————
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Majetkovy Holding, a.s.

Vyrofnad sprava za rok 2016
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Rozpis zaviizkov spolo¢nosti k 31.12.2016 v porovnani s predchidzajicimi rokmi

v tis. EUR rok 2016 rok 2015 rok 2014
Rezervy 276 178 141
Zéavézky z tvorby socidlneho fondu 11 7 2
Zéavézky z obchodného styku 450 78 2 470
Ostatné zavizky voci spoloénos'.cial}l, v kt. ma 1 140 1238

spolo¢nost’ podstatny a rozhodujuci vplyv !

Zavazky voli akcionirom a U¢astnikom zdruzeni 489 576 550
Zavizky z derivatovych operacii a iné zavizky 189 796 232
Finan¢né vypomoci 0 0 900
Dartiové zavizky 17 36 60

! zmena metodiky &tovania a vykazovania

12




Majetkovy Holding, a.s. Vyrofnd spriva za rok 2016

Rozpis zaviizkov spoloc¢nosti k 31.12.2016 v percentudlnom vyjadreni

Dariové zaviizky | 0,66%

Zaviicky ¢ derivalovych operadii a iné |
9
o 77

Zavéizky vodi akcionarom a udastnikom _ g
zdrutenl 19,07%

Ostatné zdvizky vodi spolodnostiam, v
kt. ma speloénost podstatny a...

| 44,38%

Lavizky z obchodného styku - 17,50%

Zévézky 2 tvorby socldinehofondu | 0 43%

|
Rezervy | 10,74%

Informdcie _podl'a 8§34 ods. 2 pism. zikona o burze v spojeni §20 ods. 1 _zdkona

0 Uctovaictve

Doterajsi vyvoj a stav spolo¢nosti

Rok 2016 sa na finan¢nych trhoch priniesol viaceré pozitivne zmeny. Po finan¢nej
krize vroku 2008 trhy &elili novym politickym rizikdm a vyzvam v podobe referenda
o Brexite a prezidentskym volbdm v USA. Neistota sa prejavila vysokou nervozitou pred
danymi udalostami, ale aj pomerne rychlemu pozitivnemu zotaveniu po ich odzneni.
Globalne trhy vyhodnocovali rizika rastu urokovych sadzieb avynosov v USA atiez
pozitivny trend zhodnocovania amerického dolara vodi kosu globalnych mien. Pokles cien
ropy a nasledny odraz od dna priniesol konsolidaciu hlavne pre trhy producentov ropy a ich
mien. Po referende vo Velkej Britanii a prekvapivom ,,yes* pre Brexit, trhy zacali kalkulovat

s postupnym oslabenim britskej libry, ale aj neistoty pre ekonomiku celej Eurdépskej unie.
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Majetkovv Holding, a.s. Vvyroéna sprava za rok 2016

Napriek tomu pri§lo v relativne kratkom ¢ase ukludneniu a vyrovnaniu strdt po prvych
panickych vypredajoch. Cina s jej prispevkom k rastu svetovej ekonomiky dokazala odvratit
hrozbu vysokého prepadu v raste jej ekonomiky, ¢o sa prejavilo aj v stabilizdcii ofakavani
rastov celej globélnej ekonomiky. V pripade menovej politiky ECB pokraloval trend
zapornych urokovych sadzieb a ultra nizkych vynosov, ktoré neprospievali investorom do
dlhopisov v domacej mene. V CR postupny rast inflacie a ekonomiky tlagil otakavania na
uvolnenie menového zaviizku CNB na fixovanom kurze 27 CZK/EUR. Likvidita v oblasti
finan¢nych trhov bola dostatotnd a umoZznila spolo¢nosti operativne vyuzivat prileZitosti
v inych oblastiach podnikania napr. v oblasti financovania novych investiénych projektov
a presunutia likvidity do realitného projektu. Spolo¢nosti sa v roku 2016 podarilo uspeine
zhodnotit’ dané vyzvy finanénych trhov v prospech pozitivneho zhodnotenia investovaného

kapitalu na akciovych a derivatovych trhoch.

Vyznamné rizika a neistoty, ktorym je spolo¢nost’ vystavena

Spolo¢nost’ Majetkovy Holding, a.s. je vystavena r6znym finanénym rizikdm, ktoré
zahfiiaju désledky pohybu kurzov cudzich mien, pohybu cien inStrumentov na finan¢nych
trhoch a tirokovych sadzieb z depozit a dlhopisov. Na finanénych trhoch spolo¢nost’ pracovala
s najlikvidnej$imi svetovymi menami USD, GBP, CHF. Spolo¢nost’ zvysila svoju expoziciu
v CZK v stvislosti o¢akavanim uvolnenia kurzového zavizku CNB a naslednym posilnenim
CZK. Preferentnou menou zostdva viak domaca mena EUR. Pri ¢innosti v oblasti nakupu
a vymahania pohl'addvok spolo&nost’ nadobtida pohl'adivky aj v mene CZK, ktoré vzhladom
na tento typ podnikania a menové oCakdvania ostdvaju menovo nezaistené. Analyza pri
investiciach do cennych papierov prebieha na zéklade podkladov od renomovanych svetovych
investiénych bank a obchodnikov s cennymi papiermi. Analyzuje sa kvalita spolo¢nosti pri
akciovych investiciach podla réznych pomerovych ukazovatelov a vyhodnocuje sa riziko
defaultu emitenta pri emisiach dlhopisov a jeho ratingové ohodnotenie. Posudzuje sa taktiez
riziko zlyhania protistrany pri doddvke a vysporiadani investiénych nastrojov, preto
obchodovanie prebieha iba cez licencovanych obchodnikov a banky. Spolupraca nastala tiez
pri investicii do globalneho hedZového investiéného fondu, ktory obchoduje na svetovych
finan¢nych trhoch. Pri vybere bank a licencovanych obchodnikov cennymi papiermi, ktoré
spravuju volné finanné prostriedky spolognosti preto uprednostituje silné medzinarodné

finan¢né skupiny. Finanéné prostriedky st v sugasnej dobe na bankovych uétoch netrofené,
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Majetkovy Holding, a.s. Viroénd spriava za rok 2016

naopak pri niektorych obchodnikoch s cennymi papiermi su aplikované z&porné urokové
sadzby. Spolo¢nost’ preto operativne riadi svoju likviditu.

Spolo¢nost’ si je vedoma aj existencie niektorych rizikovych aktiv (Jarabiny, Resort
Paradis). Miera predmetného rizika je tazko definovatel'nd. Na zéklade expertnych odhadov
predstavenstva, pri dodrzani principu opatmosti a obozretnosti, bola miera rizika tohto
majetku vyjadrena absolitne vo vyske 8,2 mil. EUR. Tomu zodpovedd netto ocenenie
predmetnych aktiv v u¢tovnej evidencii spolo¢nosti, v ktorej st vytvorené opravné polozky vo
vyske 8,2 mil. EUR. Postupna eliminécia tohto rizika a postupné zniZovanie jeho miery

aktivnym pristupom a ¢innostami spolo¢nosti vytvara predpoklad budicich vynosov.

Vplyv ¢innosti spoloénosti na zivotné prostredie

Majetkovy Holding, a.s. priamo svojim predmetom podnikania Zivotné prostredie
neovplyviiuje, nakol’ko jeho ¢innost’ nemé priemyselny ani vyrobny charakter. Napriek tomu
ovplyviiuje Zivotné prostredie nepriamym spdsobom a to napr. vyberom investicii za i¢elom
ich zhodnotenia. Pri finan¢nych operaciach, t. j. pri nakupe cennych papierov posudzuje
oblast’ podnikania emitenta, pri nakupe dlhopisov zist'uje ucel pouzitia ziskanych finannych
prostriedkov uvedeny v prospekte cenného papiera aj z pohl'adu vplyvu na Zivotné prostredie.
V pripade poskytovania p6Ziiek nebankovym spdsobom svojim obchodnym partnerom sa
zaujima o ulel pouZitia finan¢nych prostriedkov. V neposlednom rade pri realizécii
developerskych projektov vyhodnocuje spoloénost’ kazdy projekt zpohladu celkovej

urbanizicie a taktieZ a jeho vplyvu na Zivotné prostredie.

Vplyv ¢innosti spolo¢nosti na zamestnanost’

Majetkovy Holding, a.s. ma vo svojej evidencii uZ dlhSie obdobie stabilny poCet
svojich zamestnancov a nepredpokladé ich prepustanie. Ak si to situécia bude vyzadovat, v
pripade realizovania novych projektov je pripravené stav zamestnancov aj roz3irit'. Priemerny
podet zamestnancov vroku 2016 bol 20, ztoho 5 si osoby predstavujuce klucovy

manazment.
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Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po 31.12.2016

Na zéklade odporuc¢ania dozornej rady, ktora v stlade so stanovami vykonava ¢innosti
vyboru pre audit bola na mimoriadnom valnom zhromaZdeni konaného diia 17.1.2017
schvalené spolo¢nost TPA AUDIT, s.r.o., licencia SKAU ¢&. 304 pre vykon auditu u¢tovne;j
zavierky za rok 2016.

Predpokladany vyvoj ¢innosti v roku 2017

Podnikatel'sky zamer pre rok 2017 je silne determinovany rozpracovanymi
investiénymi projektami a aktivitami, ktorych pokralovanie a kontinuita s predchadzajucimi
obdobiami prinesie d’al$ie zhodnotenie firemnych zdrojov. Zaroveil ofakavame stabilizované
podnikatel'ské prostredie a prorastové spotrebitel'ské oakavania, ktoré davaja predpoklad pre
uspednu trajektériu nasej spolo¢nosti.

V projekte Jarabinky, kde je najvyssia finan¢na angaZovanost’ spolo¢nosti oakavame
vystavbu hrubej stavby a predaj bytov radovo v 50% rozpoltovaného zédmeru. DéleZitou
si¢astou uspechu je ponuka vyhodného hypotekdmeho financovania pre kupujicich
prostrednictvom slovenského bankového trhu.

V projekte Galéria Martin je zdmerom prestavat’ 19,5 mil. EUR pri vystavbe 12 800
m? predajnych ploch vo vysokom architektonickom $tandarde a Gspe$ne zrealizovat’
slavnostné otvorenie pre verejnost k30.11.2017, samozrejme s plnou obsadenost'ou
kvalitnych obchodnych znaciek.

V projekte Kordarna Plus, a.s. chceme vyuZit' vysoku mieru dopytu po naSich
produktoch zo strany novych odberatelov pre zvy3enie tvorby EBITDA, ako predpokladu
vysokej valuacie hodnoty podniku.

Vyznamnou sucastou podnikatel'skych aktivit je oblast spravy amanaZovania
pohl'addvok obstaravanych od bankovych subjektov na zéklade vyberovych konani. Tuto
aktivitu realizujeme cez dcérsku spolodnost RECLAIM, a.s. aje zdmerom d’alSia tvorba
ziskovych zdrojov.

Operacie s finanénymi néstrojmi ako pdzi¢kové operacie, opéné obchody, dlhopisové
tituly su Standardne kaZzdoro¢ne realizované ako ziskotvorné aktivity, ktoré st uz trvalou

opakovanou aktivitou zhodnocovania petiaznych aktiv.
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Spolo¢nost” disponuje aj d’al§imi aktivami v oblasti realit, ktoré predstavuju potencial
finan¢ného zhodnotenia a su v zasobniku prilezitosti v pripade vyhodnych obchodnych
prileZitosti.

Rok 2017 ma predpoklady dosiahnut’ narast ziskovosti spolo¢nosti prostrednictvom

vy$8ej vykonnosti realizacie uvedenych podnikatel'skych projektov.

Vydavky na ¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo&nost z hladiska svojho zamerania nepredpoklad4d rozSirenie svojich
podnikatel’skych aktivit v oblasti vyskumu a vyvoja. Vo svojom udétovnictve preto nema

zahrnuté vydavky na tito oblast’.

Nadobiudanie vlastnych akcii

V zmysle zékona €.513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov
moze kaZdd akciova spolo¢nost’ nadobidat’ svoje vlastné akcie iba za podmienok
ustanovenych zékonom. Mimoriadne valné zhromazdenie zo dfia 27.3.2013 schvililo
nadobudnutie vlastnych akcii spolodnostou Majetkovy Holding, a.s. vstlade s §161a
Obchodného zakonnika. V zmysle uznesenia prijatého na mimoriadnom valnom zhromaZdeni
spolo¢nost’ méZe nadobudnut’ najviac 100 000 ks vlastnych akcii s menovitou hodnotou 33,20
EUR v lehote 18 mesiacov odo diia konania mimoriadneho valného zhromaZdenia za
najnizdiu odplatnii cenu vo vyske 30,- EUR a najvy$8iu odplatni cenu 30,- EUR priCom
spolo¢nost’ znaSa vietky naklady spojené s prevodom. Lehota odkipenia vlastnych akcii
uplynula diia 27.9.2014 a k tomuto datumu spolo&nost’ nadobudla 22 291 ks vlastnych akcii.
Mimoriadne valné zhromaZdenie zo dfia 11.11.2014 opédtovne schvalilo nadobudnutie
vlastnych akcii za rovnakych podmienok ako v predchadzajicom obdobi. Za obdobie od
27.3.2013 do 31.12.2016 spolo&nost nadobudla 24 933 ks vlastnych akcii s menovitou
hodnotou 33,20 EUR, ktoré prestavuju 3,78% podiel na zikladnom imani spoloCnosti.
Spolo¢nost’ vytvorila osobitny rezervny fond vo vyske obstaravacej ceny nadobudnutych

vlastnych akcif t.j. 837 217,23 EUR.
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Navrh na rozdelenie zisku za rok 2016

Predstavenstvo navrhuje &isty zisk vytvoreny k 31.12.2016 vo vySke 2 172 358,88
EUR rozdelit’ nasledovne:
e povinny pridel do rezervného fondu vo vyske 217 235,89 EUR
e vyplata dividend 1,80€ na jednu akciu (okrem vlastnych akcii k rozhodnému ditu) vo
vyske 1 142 485,20 EUR
¢ nerozdeleny zisk (zostatok) vo vyske 812 637,79 EUR

. r

Organizac¢na zlozka v zahrani¢

Spolo¢nost’ z hl'adiska rozsahu svojich podnikatel'skych aktivit a taktieZ zamerania
doposial’ nemala dévod zakladat’ a v buducnosti taktieZ neplanuje zaloZit' organiza¢nu zlozku

v zahraniéi.

Registratira spolo¢nosti

Spolo¢nost Majetkovy Holding, a.s. je obchodnd spolo¢nost, ktord méa v zmysle
rozsiahlej legislativy povinnost' zabezpelovat archivaciu, ochranu a skladovanie svojich
pisomnosti vzniknutych z jej Cinnosti. Na zabezpeenie tejto povinnosti ma vypracovany
registratirny plan v zmysle zdkona &. 395/2002 Z. z. o archivoch a registratirach a o doplneni
niektorych zakonov v zneni neskor$ich predpisov, ktory bol schvaleny Ministerstvom vnutra
Slovenskej republiky. Vyrad’ovanie zdznamov, ktoré podlieha schvaleniu Ministerstva vnutra
Slovenskej republiky sa tak vykondva v zmysle tohto registratirneho planu, pri¢com nad celym
vyrad’ovacim konanim vykonéva dohl'ad spolo&nost’ Iron Mountain Slovakia, s.r.o., ktora je
su¢ast'ou najviciej svetovej spolodnosti v oblasti poskytovania sluzieb ochrany a uchovavania
informacii a pomaha organiziciam na celom svete zniZovat ndklady a obmedzovat® rizika

suvisiace s ochranou a uchovavanim informaécii.
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Legalizacia prijmov z trestnej ¢innosti

Tak, ako kazda ina pravnickd osoba, aj Majetkovy Holding, a.s. mé povinnost
predchadzat’ a odhalovat’ legalizaciu prijmov z trestnej ¢innosti a financovanie terorizmu. Za
tymto ucelom je povinna dodrziavat’ zdkon ¢&. 297/2008 Z. z. o ochrane pred legalizaciou
prijmov z trestnej ¢innosti a o ochrane pred financovanim terorizmu a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskor$ich predpisov. Riziko legalizacie alebo financovania
terorizmu posudzuje v zavislosti od klienta, druhu obchodu, obchodného vztahu alebo
konkrétneho obchodu. Ddsledne pri tom dodrziava postupy stanovené vo vnutropodnikovej
smernici, vypracovanej vzmysle uvedeného zékona. V pripade pokusu o vykonanie
neobvyklej obchodnej operacie zo strany klienta bez zbytoéného odkladu tiuto operaciu ohlasi

zakonom stanovenym postupom finan¢nej spravodajskej jednotke.

Ochrana osobnych udajov

Ochranu osobnych tdajov fyzickych os6b mé spoloCnost’ zabezpelemi v zmysle
zdkona ¢&. 122/2013 Z. z. oochrane osobnych udajov v zneni neskorSich predpisov
,Bezpeénostnym projektom na ochranu osobnych udajov v podmienkach spolo&nosti®,
ktorého sudastou su bezpe€nostné smernice. Spolognost’ zabezpeCuje primerané technicke,
organiza¢né a personalne opatrenia, ktoré zodpovedaju konkrétnym podmienkam spractivania
osobnych udajov a bezpednostnym rizikdm vyplyvajucim zo spracuvanych osobnych tdajov
azo spdsobu ich spracuvania. Osobné udaje fyzickych os6b spoloCnost’ chrani pred ich
podkodenim, zni¢enim, stratou, zmenou, neoprdvnenym pristupom a spristupnenim,
poskytnutim alebo zverejnenim, ako aj pred akymkolvek inym nepristupnymi spdsobmi

spracuvania.

Transferova dokumentacia

Zakon &. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov zneni neskorSich predpisov (d’alej len
,,ZDP*) ustanovuje v §17 ods. 5 povinnost’ upravit’ zéklad dane zavislej osoby podl'a §2 pism.

n) ar) ZDP o rozdiel, o ktory sa ceny pri vzajomnych obchodnych vzt'ahoch zavislych 0s6b
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AN M

vratane cien za poskytnuté sluzby, p6zicky auvery liSia od cien pouzivanych medzi
nezavislymi osobami v porovnatenych obchodnych vzt'ahoch, priom tento rozdiel zniZil
zéklad dane alebo zvysil dafiovu stratu. Pri uréeni rozdielu sa pouZije postup podl'a §18 ZDP.
Spolo¢nost’ v tejto suvislosti méa vypracovanu transferovu dokumentéciu na zéklade,
ktorej je mozné opravnene konstatovat, Ze pri kontrolovanych transakcidch medzi zavislymi
osobami nedochadza k rozdielom, o ktoré by bolo potrebné v zmysle §17 ods. 5 a §18 zdkona
& 595/2003 Z. z. o dani z prijmov upravovat' zaklad dane vykézany v dafiovom priznani

z dani z prijmov pravnickych osdb za rok 2016.

Informdcie podla §34 ods. 2 zikona o burze v spojeni §20 ods. 5 _aods. 6 zdkona

o uctovnictve

Nastroje podl’a osobitného predpisu

Spolo¢nost’ Majetkovy Holding, a.s. pouZiva néstroje podl'a osobitného predpisu, t.j.
zékona &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzb4ch a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov a preto je pre
fiu vyznamné postdenie aktiv, pasiv a finan¢nej situdcie spolo¢nosti. Z pohl'adu osobitného
predpisu ma spolo&nost vo svojich aktivach zastupenych 11,92% prevoditelnych cennych
papierov vydanych v Slovenskej republike a v zahrani¢i, s ktorymi sa obvykle obchoduje na
kapitadlovom trhu. Z d’alSich finanénych nastrojov v zmysle osobitného predpisu, predstavuji
nastroje petiazného trhu podiel 14,60% na celkovych aktivach. Finan¢né nastroje v zmysle
osobitného predpisu tak predstavuju k 31.12.2016 spolu 26,52% aktiv spolofnosti a preto
predstavenstvo pri vybere investicii musi zohPadiiovat’ vietky rizika s nimi spojenymi a v€as

identifikovat’ faktory ovplyvilujuce vznik moZnej straty z obchodu.

Ciele a metdédy riadenia rizik

Spolo&nost Majetkovy Holding, a.s. je pri svojom podnikani vystavend viacerym
druhom rizik. Vo vSeobecnosti su to rizika, ktoré méZu mat okamZity dopad na finantn(

situdciu spolo&nosti, ako napr. zmena tirokovej sadzby alebo rychla zmena menového kurzu;
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alebo su to rizika, ktoré ovplyvnia finan¢nu situdciu spolo¢nosti oneskorene, medzi ktoré s
uréitostou patri napr. vznik novej konkurencie s rovnakym predmetom podnikania alebo
napredovanie vo vyvoji novych technoldgii. Spolo¢nost’ je vSak vystavena aj externym
rizikam, ktoré si vyvolané zmenou podnikatel'ského prostredia, napr. zmenou legislativy a
tiez internym rizikdm, ktoré zavisia od rdznych stratégii, taktik atieZ operativnosti
rozhodovania vedenia spolo¢nosti.

Pri nédkupe finanénych néstrojov predstavenstvo spolo¢nosti dosledne sleduje riziko
koncentracie jedného emitenta vo¢i celkovym aktivam, pricom vySka investicii na zaklade
internych dohdéd nesmie prekrodit’ 10% aktiv spolo¢nosti. Investiciu do cenného papiera
predstavenstvo odsuhlasi aZ po zhodnoteni v3etkych ziskanych, verejne dostupnych
informacii a analyz, ktorych poskytovatelom si obvykle renomované zahrani¢né banky
a investiéné spolo¢nosti, ale tiez na zédklade internych analyz. Obchody s finanénymi
nastrojmi spolo¢nost’ realizuje prostrednictvom vybranych obchodnikov s cennymi papiermi
so sidlom v Ceskej republike, ktori si &lenmi PraZskej burzy cennych papierov alebo
prostrednictvom zahrani¢nych pobo¢iek kapitdlovo silnych bank pésobiacich na Slovensku.
Nakol'ko si investicie spolo¢nosti obstaravané na zahraniénych burzich s cennymi papiermi,
Majetkovy Holding, a.s. vo svojom portféliu eviduje cenné papiere denominované v CZK
atiez vUSD, prevazne v8ak v EUR. Pri obchodovani so zabezpeCovacimi derivatmi
spolo¢nost’ uprednostiiuje opéné kontrakty, ktorych ciefom je inkasovanie opnej prémie.

Tak, ako pri analyzovani obchodov s cennymi papiermi a vyhodnocovani rizik s nimi
spojenymi, predstavenstvo spolo¢nosti postupuje rovnako obozretne aj v ostatnych svojich
obchodnych ¢&innostiach. Spolo¢nost’ sa zuCastiiuje verejnych sutazi na odkipenie
pohladavok, ktoré su vypisované nie len bankami, ale aj inymi obchodnymi spolo¢nost'ami
pOsobiacimi v réznych odvetviach. Pred podanim cenovej ponuky désledne analyzuje stav
pohladavok, ich zabezpelenie a tieZ charakter a zloZenie dlznikov. Po zhodnoteni vSetkych
faktorov stanovi maximalny limit cenovej ponuky za ponttkané pohladavky. V developerske;j
¢innosti, resp. inych oblastiach financovania a participacie na investi¢nych projektoch si
spolo¢nost’ vybera obchodného partnera, analyzuje jeho moZné rizika, vyhodnocuje
rizikovost” investiénych projektov z pohladu ich financovania, dopadu na Zivotné prostredie

a navratnosti finan¢nych prostriedkov.
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Cenové rizika, uverové rizika, rizika likvidity a rizika suvisiace s
tokom hotovosti

Cenové rizika patria k najddlezitej$im finan¢nym rizikdm, ktoré vyraznym spdsobom
ovplyviluju aktiva spolo¢nosti, nakol’ko maju bezprostredny vplyv na hodnotu majetku
spolo¢nosti a jej zavdzkov. Najéastej$im zmenam podliehaju ceny podkladového aktiva pri
derivatoch, ktoré je ovplyvnené vyvojom na finanénych trhoch, zvySenim volatility
a hospodarskymi vysledkami emitentov. S vyvojom urokovych sadzieb suvisi pohyb cien
dlhopisov a tym aj ich vynos do splatnosti. Riadenie rizika nedostato¢nej likvidity a vysokej
volatility finanénych trhov predpokladd udrziavanie dostatoéného objemu petiaznych
prostriedkov a obchodovatelnych likvidnych cennych papierov. Spolo¢nost’ je schopna
operativne reagovat na zmeny finannych trhov a pripadni nutnost' doplnit' poZadovany
kolateral. Spolo¢nost’ udrziava dostatoény objem petiaZznych prostriedkov na bankovych

uctoch a u obchodnika s cennymi papiermi.

Konsolidovana ucétovna zavierka

Spolo¢nost” nezostavuje konsolidovani G¢tovnu zavierku a konsolidovanu vyro¢nu
spravu.

Bezprostredne materska uétovnad jednotka spolo¢nosti je Prva slovenskd investi¢na
skupina a.s., ktor4 aplikovala vynimku z povinnosti zostavit’ konsolidovanu u¢tovni zévierku
a konsolidovanti vyro¢nu spravu v stilade s §22 ods. 8 zékona o Uctovnictve. Ich materska
spolo&nost PROXY-FINANCE a. s. vlastni 100% podiel Prvej slovenskej investi¢nej skupine
a.s. a zostavuje svoju konsolidovani G&tovnu zédvierku podla IFRS vzneni prijatom
Eurdpskou uniou. Do tejto konsolidovanej uétovnej zavierky sa zahfila spolo¢nost’ Majetkovy
Holding, a. s. a v3etky jej dcérske spolo¢nosti.

Zostavovatelom konsolidovanej uétovnej zavierky za skupinu uctovnych jednotiek
konsolidovaného celku a aj bezprostredne konsolidujucou u¢tovnou jednotkou je PROXY-
FINANCE a.s., ICO 18 631 74, Ceska republika, Praha 1, Anezska 10.

V zmysle zakona ¢&. 442/2012 Z. z. zdkona o medzindrodnej pomoci a spolupraci pri
sprave dani a §22a pism. h) nadnarodna skupina, za ktori spolo¢nost PROXY-FINANCE a.s.

zostavuje konsolidovani uétovnu zéavierku spada do vyluCenych nadnarodnych skupin,
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nakol’ko podla konsolidovanej uétovnej zavierky celkové konsolidované vynosy skupiny su

nizdie ako 750 mil. EUR.

Vyhlasenie o sprave a riadeni spolo¢nosti

Odkaz na kodex o riadeni spolo¢nosti a jeho dostupnost’

Spolo¢nost’ Majetkovy Holding, a.s. prihldsiac sa ku vieobecnému zvySovaniu tirovne
systému spravy ariadenia spoloCnosti (corporate governance), prijala Kodex spravy
a riadenia spolo¢nosti na Slovensku (dalej ako ,,Kédex*), ktory upravuje vzt'ahy vnutri
spoloCnosti a vztahy spolo¢nosti s jej okolim na principe otvorenosti, poctivosti
a zodpovednosti. Kdédex bol vytvoreny Stredoeurdpskou asocidciou spravy a riadenia
spolo¢nosti - Central European Corporate Governance Association (CECGA), ktorej vznik
iniciovala a za podpory d’al$ich dvadsiatich zakladajucich spolo¢nosti v r. 2004 zaloZila Burza
cennych papierov v Bratislave, a.s. (BCPB). Kédex je zverejneny na internetovej stranke

CECGA: http://www.cecga.org/sk/o-nas/kodex, resp. na stranke BCPB: http://www.bsse.sk

Prijatie Kodexu predstavenstvo spoloCnosti Majetkovy Holding, a.s. potvrdilo
vydanim Vyhldsenia o dodrZiavani zasad Kédexu sprivy ariadenia spolo¢nosti na
Slovensku, ktoré je v plnom zneni sti€astou vyro¢nej spravy a zaroveil je verejne dostupné na

internetove;j stranke spolo¢nosti www.mholding.sk .

Met6dy riadenia spolo¢nosti
Riadenie spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s. zabezpe€uje predstavenstvo spolo¢nosti

spolu s dozornou radou, ktor4 zaroveri dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva
a uskuto¢fiovanie podnikatel'skej &innosti spoloCnosti. Dozornd rada urCuje dlhodoby
podnikatel'sky zamer spolognosti ajeho smerovanie, koncepéni liniu Cinnosti a rozvoja
spolo¢nosti. Voli a odvolava ¢lenov predstavenstva.

Predstavenstvo je Statutdrnym organom spolo¢nosti, ktoré zaroveil plni funkciu
vykonného organu spolo&nosti. Je opravnené konat’ v mene spolo¢nosti vo vietkych veciach
a zastupuje ju voli tretim osobam. Zabezpeluje riadne vedenie wc¢tovnictva, zverejnenie
vyro¢nej spravy apredklada valnému zhromazdeniu na schvalenie riadnu individualnu
udtovnit zavierku. V neposlednom rade zabezpeCuje v3etky prevadzkové a organizaCné

zalezitosti a vykonava zamestnavatel'ské prava.
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Vietky vyznamné informacie o metédach riadenia spolo¢nosti Majetkovy Holding,
a.s. si uvedené v stanovach spolodnosti a zverejnené na internetovej stranke

www.mholding.sk a inych organizanych norméch spolo¢nosti, ktoré su k dispozicii

na nahliadnutie u predstavenstva spolo¢nosti.

Informicie 0 odchylkach zésad od kédexu o riadeni spolo€nosti

V zmysle prijatého Koédexu vytvorenym asocidciou CECGA sa spolo¢nost’ Majetkovy
Holding, a.s. riadi zasadou ,,comply or explain* (dodrZiavaj alebo vysvetli), na zaklade ktorej
uvadza, Ze dodrZiava a uplatiluje principy Kodexu, ziroven viak vysvetluje a zverejiiuje
informéaciu o $pecifickej odchylke od tohto Kédexu, ktord suvisi s akcionarskou Struktirou

spolo&nosti. V tejto suvislosti spolo¢nost’ uvadza nasledovnu Struktiru akcionérov:

podiel na zdkladnom | podiel na hlasovacich
akcionar imani pravach
Prva slovenska investi¢na
skupina, a.s. 73,55% 76,44%
minoritni akcionari 22,67% 23,56%
z toho MH manaZment, a.s
(nastupca Fondu narodného majetku) 1,65% 1,72%
vlastné akcie Majetkovy Holding,
a.s. 3,78% 0,00%

Podl’a listin pritomnych akcionarov z predchddzajucich valnych zhromaZdeni spolo¢nost
eviduje, Ze valnych zhromaZdeni sa zudastiiuje v priemere iba 6 aZ 7 osdb, ktorych podiel na
hlasovacich pravach predstavuje okolo 0,30%. Zuvedeného vyplyva, Ze na valnych
zhromaZdeniach si okrem majoritného akcionara uplatiiuje svoje akcionarske prava v zmysle
zékona a stanov spolo¢nosti maximalne 1,00% minoritnych akcionarov.

Spolo&nost’ vykonava vietky informagné povinnosti v zmysle pravnych predpisov,

informacie o &innosti zverejiiuje na webovej stranke spolo¢nosti www.mholding.sk, ktoré su

zarovei k nahliadnutiu v sidle spolo¢nosti.

Systém vniitornej kontroly a riadenie rizik

Systém vnutornej kontroly zahriiuje vietky postupy a &innosti spolo¢nosti, ktoré maju

zaistit’, Ze s zistené vSetky rizika spolo¢nosti a stanovend miera rizika nebola prekroCena.
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Systém a vykon vnutornej kontroly spad4d priamo do kompetencie vedenia spolo€nosti,
pri¢om kazdy &len vedenia zodpovedd za dodrziavanie ariadenie rizik v radmci svojej
pbsobnosti v konkrétnom odvetvi spolo¢nosti, t. j. v oblasti obchodovania s investi¢nymi
nastrojmi, spravy pohladavok, riadenia developerskych projektov a dohl'ade nad ¢innost'ou
spoloénosti s podielovou ucastou a spolo¢nosti s podstatnym vplyvom. Sucastou systému
kontroly je monitorovanie &innosti spolo¢nosti a kontrola dodrZiavania platnych zakonov
a vSeobecne platnych pravnych predpisov, vnutornych predpisov a vnutornych aktov riadenia

spolo¢nosti.

Informscie o finnosti a_pravomoci valného zhromazdenia, opis prav_akcionara

a postup ich vykonavania
Najvy$8im organom spolo€nosti je valné zhromaZdenie. Sklada sa zo vSetkych na fiom

pritomnych akcionarov. Kond sa najmenej raz za rok, najneskér vSak v lehote do Siestich
mesiacov po uplynuti uétovného obdobia a zvolava ho predstavenstvo. Valné zhromaZdenie
kazdorotne schvaluje riadnu individudlnu G&tovni zévierku spoloCnosti, rozhoduje
orozdeleni zisku alebo thrade strat a ureni vy3ky dividend, informuje o podnikatel'skom
zdmere spolo&nosti a v neposlednom rade prerokovava vyro&nd spravu za uplynulé uCtovné
a zdaflovacie obdobie spoloCnosti.

Do pdsobnosti valného zhromazdenia dalej patri rozhodovanie o zmene stanov
spolo&nosti, rozhodovanie o zvy3eni alebo zniZzeni zékladného imania, volba a odvolavanie
¢lenov dozornej rady, vratane predsedu dozomnej rady. Valné zhromazdenie d’alej rozhoduje
o premene podoby emitovanych akcii zo zaknihovanej na listinni a naopak, o zruSeni
spoloCnosti bez likvidacie alebo s likvidaciou, o vymenovani likviditora a spdsobe
vysporiadania likvida¢ného zostatku majetku spolodnosti. Valné zhromaZzdenie taktieZ
rozhoduje o skoneni obchodovania s akciami spolonosti na burze a o tom, Ze spolo¢nost’
prestava byt verejnou akciovou spolo¢nostou. V neposlednom rade schvaluje zmluvu
o prevode podniku alebo o prevode &asti podniku, schvaluje a odvolava auditora a dalSie
zaleZitosti, ktoré stanovy a pravne predpisy zveruju do posobnosti valného zhromaZdenia.

Akcionar je opravneny zulastnit sa na valnom zhromaZdeni, hlasovat’ na fiom,
poZadovat’ na fiom informécie a vysvetlenia tykajuce sa zéleZitosti spolo¢nosti, ktoré stivisia s
predmetom rokovania valného zhromaZdenia a uplatiiovat na flom navrhy. Akciondr sa
zubastiiuje na valnom zhromaZdeni osobne alebo v zastipeni na zdklade pisomného

splnomocnenia. Splnomocnencom akcionara nemdéZe byt €len dozomej rady spolo¢nosti.
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Spolo¢nost’ nema upravené vo svojich stanovach pravo akcionarov hlasovat’ koreSpondencne,
ani prostrednictvom elektronickych prostriedkov. Na kazdu akciu v menovitej hodnote 33,20
EUR pripada na valnom zhromaZdeni spolo¢nosti jeden hlas. Akcionar ma pravo na podiel zo
zisku spolo¢nosti (dividendu), ktory valné zhromaZzdenie podla vysledku hospodarenia urcilo
na rozdelenie.

Podrobné informacie o ¢innosti valného zhromazdenia, jeho pravomociach, opise prav
akciondrov a postupe ich vykondvania su uvedené v stanovach spolo€nosti Majetkovy

Holding, a.s., ktoré sa nachadzaju na internetove;j stranke www.mholding.sk.

Drtia 07.06.2016 sa konalo riadne valné zhromaZdenie spolo¢nosti, na ktorom bola
schvalend riadna individudlna wG¢tovnd zavierka spoloCnosti k 31.12.2015 anidvrh na
rozdelenie zisku za rok 2015. Na mimoriadnom valnom zhromazdeni konaného dia
17.01.2017 bola schvalena spolo¢nost TPA AUDIT, s.r.o. na vykon auditu i¢tovnej zavierky
k 31.12.2016.

Informacie o zloZeni predstavenstva a vyborov

Clenmi predstavenstva st Ing. Viliam Maro§ ako predseda predstavenstva a ¢lenmi st
Ing. Jozef Grnadik a Ing. Miroslav Mihalus. V$etci ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady
majii vysokoskolské vzdelanie a dlhodobu prax v riadiacich funkcidch obchodnych Ci
finanénych spolo¢nosti a v spolo¢nosti zastavaju veduce funkcie uZz viac rokov. Su schopni
nezavisle posudzovat otazky stratégie, vykonu, zdrojov a noriem konania a prijimat
kvalifikované rozhodnutia.

Spolotnost’ nema zriadeny vybor pre audit. Cinnosti vyboru pre audit vykonava
dozorna rada v stlade sustanovenim §19a ods. 4 pism. c¢) zékona &. 431/2002 Z. z.
o uStovnictve. Clen dozornej rady Ing. Milo§ Randdk spiiia podmienku odbornej praxe
a nezavislosti uvedend v §19a ods. 2 pism. ¢) zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o Gltovnictve.

Predstavenstvo nema zriadené vybory.

26



Majetkovy Holding, a.s. Vyroénd sprava za rok 2016

Vyhlasenie o dodrZiavani zdsad Kédexu sprivy a riadenia spolo¢nosti na

Slovensku

Spolo¢nost’ Majetkovy Holding, a.s., so sidlom Prievozskéa 2/A, 821 09 Bratislava a ¢lenovia
jej organov, prihlasiac sa ku vieobecnému zvySovaniu urovne corporate governance, prijali
Ko6dex spravy a riadenia spolo¢nosti na Slovensku, ktory tvori prilohu tohto vyhlasenia
(dalej len ako “Kddex*), aktory je zverejneny na internetovej strinke CECGA:

http://www.cecga.org/files/’kodex_pre_web.pdf. Sciefom (i) prihlasit sa kplneniu

a dodrziavaniu jednotlivych zasad Kédexu, (ii) poukéazat' na spdsob ich plnenia a sti¢asne (iii)
vydat’ vyhlasenie o sprave a riadeni podl'a § 20 ods. 6 zakona &. 431/2002 Z.z. o uctovnictve

v zneni neskor$ich predpisov (d’alej aj len ako “Zdkon‘) predklada toto Vyhlasenie:

I. PRINCIP: PRAVA AKCIONAROV A KLUCOVE FUNKCIE VLASTNICTVA !

Riamec spravy a riadenia spolocnosti musi ocli a ul'ahcovat’ vykon prav akcionirov.

A. Zikladné prdava akciondrov splia/nesplyi sposob splnenia/dévody nesplnenia
a

Spoloénost’ je verejnou akciovou spolognostou, ktorej

1. registracia akeii spiﬁa zakladné imanie tvoria kmetiové akcie na doruditel’a

v zaknihovanej podobe. Celkovy poget imitovanych akeif
je 659 647 ks akcii s menovitou hodnotou 33,20 EUR / 1
akcia. Ich evidenciu vedie CDCP v registri emitenta.
Prevoditel'nost’” akcii nie je ni¢fm obmedzena nakolko
2. pravo na prevod spiﬁa akcie sl prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
2 Burzy cennych papierov v Bratislave.

akcii/obmedzenie prevoditelnosti

Spolotnost’  poskytuje akcionarom informacie
3. pravo na informacie spiﬁa prostrednictvom internetove;j stranky www.mholding.sk,
ako aj na zaklade vyZiadania pisomne kore$pondenénym
spdsobom. Na internetovej stranke su v zédkonnej lehote
zverejitované roéné a polroné financné spravy, vyroéné
spravy aozndmenia o konani valného zhromaZdenia,
jeho programe ako aj navrhy uzneseni valného
zhromaZdenia.  V rdmci valného  zhromaZdenia
spolo¢nosti  predstavenstvo  spolofnosti  poskytuje
informacie a vysvetlenia tykajice sa  zaleZitosti
spolo¢nosti, ktoré shvisia spredmetom rokovania
valného zhromaZzdenia.

Oznamenie o konani valného zhromaZdenia je
4, pravo Udasti a rozhodovania na spifia zverejiiované min. 30 dni pred jeho konanim v denniku

1§ 20 ods. 6 pism. e) Zakona
2§ 20 ods. 7 pism. b) Zakona
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valnom zhromazdeni, obmedzenie
hlasovacicho prava®

s celoStatnou  pdsobnostou, obvykle v denniku
Hospodarske noviny a zarovefi oznamenie je zverejnené
aj na internetovej stranke spolo¢nosti. V zmysle § 180 az
§ 189 Obchodného zdkonnika je kazdy akcionar
opravneny zidéastnit’ sa na valnom zhromazdeni, hlasovat’
na fiom, poZadovat’ informacie a vysvetlenia tykajica sa
zéleZitosti spoloCnosti, ktoré stvisia s predmetom
rokovania valného zhromazdenia. Na kazdt akeiu
v menovitej hodnote 33,20 EUR / 1 akcia pripada na
valnom zhromazdeni jeden hlas. Obmedzenie
hlasovacieho prava nastava len v pripadoch uréenych
Obchodnym zédkonnikom.

5. aktivne volebné pravo akcionara

V stlade s § 187 Obchodného zakonnika a ¢l. 11 a &l. 16
stanov  spolo¢nosti maji akcionari na valnom
zhromaZdeni pravo volit' a odvolavat’ Clenov dozornej
rady a jej predsedu, rozhodovat’ o premene akcii, ale aj
zru$eni spoloénosti.

6. pravo na podiel na zisku

Akcionar ma pravo na podiel zo zisku spolognosti
(dividendu), ktorej vyska podlicha schvaleniu valnym
zhromaZdenim. Rozhodujici deit na uréenie osoby
opravnenej uplatnit’ pravo na dividendu uréi valné
zhromaZdenie, ktoré rozhodlo orozdeleni zisku
spolo¢nosti a tento defi nemdze byt skorsi ako je piaty
defi nasledujuci po dni konania valného zhromaZdenia
aneskorsi ako je tridsiaty defi od konania valného
zhromazdenia. Sposob a miesto vyplaty dividendy urci
valné zhromaZdenie, ktoré rozhodlo o rozdeleni zisku,
pricom dividenda je splatna najneskér do 60 dni od
rozhodujuceho dila ureného valnym zhromazdenim.
Pravo akcionira na podiel zo zisku je uvedené aj
v stanovach spoloénosti ¢l. 16.6.

B. Privo ucasti na rozhodovani
o podstatnych zmenach

v spolo¢nosti a na pristup
k informacidm

1. stanovy a iné interné predpisy*

Zmena stanov spolocnosti aich schvalenie podlieha
v zmysle Obchodného zakonnika a stanov spoloCnosti
vylutne do pdsobnosti valného zhromaZdenia, pri¢om
obsah stanov je ureny §173 a§l74 Obchodného
zédkonnika. Do pdsobnosti valného zhromazdenia spada
aj schvalenie emisie novych akcii, spitny odkup
vlastnych akeii a mimoriadne transakcie vratane transferu
vietkych alebo takmer vSetkych aktiv, ktoré majl
v skuto¢nosti za nasledok predaj spolo¢nosti.

2. vydavanie novych emisii

splia

Rozhodnutie o vydani novych emisii spada do vyluCne;j
posobnosti valného zhromaZdenia. V pripade zvySenia
alebo  znizenia  zakladného imania, o povereni
predstavenstva na zvy$enie zakladného imania podla
§210 Obchodného zakonnika, vydani prioritnych
dlhopisov alebo vymenitelnych dlhopisov je potrebna

3§ 20 ods. 7 pism. f) Zakona
4§ 20 ods. 7 pism. h) Zakona
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dvojtretinova  védc¢dina hlasov pritomnych akcionarov
amusi sa odanej skutoCnosti zhotovil mnotarska
zapisnica.

3. mimoriadne transakcie

spliia

Akciondri  na  valnom  zhromaZdeni rozhoduju
o mimoriadnych transakcidch akymi si: zru$enie
spolo¢nosti bez likvidacie alebo s likvidaciou, schvalenie
navrhu zmluvy osplynuti alebo zmluvy o zliuceni
spoloCnosti, zmena pravnej formy spolo¢nosti,
schvélenie zmluvy o prevode podniku alebo jeho casti,
zmena verejnej akciovej spoloCnosti na stukromnu
akciovi spolognost’. Na uvedené rozhodnutia je potrena
dvojtretinova vacsina hlasov pritomnych akcionarov na
valnom zhromazdeni.

4. iné pravomoci valné¢ho
zhromazdenia

splia

Do kompetencie valného zhromaZzdenia v zmysle
Obchodného zakonnika spadd schvélenie riadnej alebo
mimoriadnej individualne;j uétovne;j zavierky,
rozhodnutie o rozdeleni zisku alebo uhrade strat, uréenie
vySky dividend atantiém, schvalenie a odvolanie
auditora spolo¢nosti. V stanovach spolocnosti ¢l. 11 st
presne vymedzené pravomoci valného zhromaZzdenia.

C. Pravo podielat’ sa na
rozhodovani o systémoch

odmeiiovania ¢lenov organov

a manazmentu

1. rozhodovanie o stratégii
odmeiiovania a jej zmenach

splna

Na valnych zhromaZdeniach sa ziCastfiuji okrem
majoritného akcionara drobnf akcionari, ktorych podiel
na hlasovacich pravach predstavuje okolo 0,3%
z celkového poétu. Vzhladom na thato skutognost’
odmefiovanie ¢lenov organov spolo¢nosti (dozornej rady)
reguluje majoritny akcionar. Inapriek tomu, drobni
akcionari maji moZnost vyjadrit sa na valnom
zhromaZdeni k celkovej stratégii odmetiovania. Dozorna
rada schvaluje zmluvu o vykone funkcie clena
predstavenstva,  pravidld  odmefiovania  organov
spolo¢nosti, odsthlasuje znenie manddtnych zmliv
medzi spoloénostou a ¢lenmi jej organov ako aj vysku
odmeny riaditefa spolo¢nosti. Clenovia predstavenstva
vykonavaju zamestnanecké prava.

2. rozhodovanie o odmenach vo
forme akcii a o inych motivaénych
programoch

Spolotnost nemad vo svojich vnutornych predpisoch
zavedené odmefiovanie vo forme akcii, opcii na akcie,
alebo akychkolvek inych prav na ziskanie akcii alebo
odmetiovania na zaklade vyvoja cien akcii . Zarovetl nie
st vytvorené dlhodobé motivatné programy urené
¢lenom organov a vy$§icho manazmentu spolocnosti.
Pripadné odmeiovanie vo forme akcii, opcii na akcie
a pod. podlieha schvéleniu valnym zhromazdenim ako aj
zavedenie  dlhodobych  motivaénych  programov
uréenych pre &lenov organov a vysSieho manaZmentu
spolo¢nosti. Motivacné a socidlne programy uréené pre
vietkych zamestnancov  spadaju  do kompetencie
predstavenstva spolognosti.
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3. dostatok informaécii o
odmeniovani viazanom na akcie

Spolo¢nost” nemé vo svojich vnitornych predpisoch
zavedené odmefiovanie vo forme akcii, opcii na akcie,
alebo akychkolvek inych prav na ziskanie akcii alebo
odmefovania na zaklade vyvoja cien akeii .

D. Pravo udasti a hlasovania

na valnom zhromazdeni

1. v€asné informacie o valnom
zhromazdeni a programe

splna

Oznamenie o konani  valného  zhromazdenia je
zverejiiované min. 30 dni pred jeho konanim v denniku
s celoStatnou  pdsobnost’ou, obvykle v denniku
Hospodarske noviny a zarovefl ozndmenie je zverejnené
aj na internetovej stranke spoloCnosti. Ozndmenie o
konani valného zhromaZdenia obsahuje naleZitosti a
udaje podla § 184a Obchodného zadkonnika. Na
internetovej stranke je k dispozicii aj splnomocnenie na
zastupovanie akcionara na valnom zhromazdeni, navrhy
uzneseni valného zhromaZdenia a vietky dokumenty
sivisiace s predmetom valného zhromaZdenia.

2. pravo klast’ otazky

spliia

Akcionar mé pravo na valnom zhromazdeni klast’ otazky
tykajuce sa zdleZitosti spoloCnosti, ktoré suvisia
s predmetom rokovania valného zhromazdenia v zmysle
§ 180 Obchodného zakonnika.

3. pravo na vyjadrenie svojho
nazoru

spliia

Akcionar ma pravo na valnom zhromazdeni klast” otazky
ako aj svoje nazory tykajuce sa zaleZitosti spolofnosti,
ktoré  shvisia spredmetom rokovania  valného
zhromazdenia v zmysle § 180 Obchodného zadkonnika.

4. hlasovanie osobne alebo v
zastipeni

splia

Akcionar sa ziCasttiuje na valnom zhromazdeni osobne
alebo v zastupen{ na zéklade pisomného splnomocnenia,
ktorého znenie je na internetovej stranke spolo¢nosti

www.mholding.sk.

5. informacie o ¢innosti valného
zhromazdenia

Valné zhromazdenie sa kona najmenej raz za rok ato
najneskodr v lehote est” mesiacov po uplynuti Gétovného
roka. Valné zhromaZdenie kazdorone okrem iného
schvaluje riadnu individudlnu G€tovni  zavierku
spoloc¢nosti, rozhoduje orozdeleni zisku alebo uhrade
strat, urCeni vy$ky dividendy. Zarovent prerokovava
vyroénd spravu za predchadzajuce Gctovné obdobie
spolo¢nosti. Nakolko véc§ina akcionarov su rezidenti
v krajine sidla spoloCnosti vSetky dokumenty a aj
samotny priebeh valného zhromaZdenia je interpretovany
v slovenskom jazyku.

E. Struktira vlastnictva a stupeii
kontroly

1. dohody medzi majiteI'mi
cennych papierov, ktoré su

Organom spolo¢nosti nie su zname Ziadne dohody medzi
majitelmi akeii, ktoré by mohli viest k obmedzeniam
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zname a ktoré mézu viest’

k obmedzeniam prevoditeInosti
cennych papierov

a obmedzeniam hlasovacich
prav®

prevoditelnosti akcif a obmedzenia hlasovacich prav.
Spolotnost’ nema informéacie o pyramidovych Struktirach
avzijomnej drzbe akcii dvoch alebo viacerych
spolo¢nosti, ktoré by mohli byt vyuZité na obmedzenie
moZnosti akcionarov nevlastniaci kontrolny balik akcii
ovplyvilovat’ politiku spolocnosti.

2. majitelia cennych papierov
s osobitnymi pravami kontroly
a opis tychto prav®

Ziaden s majitel'ov akeii spolotnosti nema osobitné prava
kontroly. Prva slovenska investicna skupina, a.s. ako
majoritny akcionar vlastniaci k 31.12.2015 73,55%
podiel na vlastnom imani ma rozhodny vplyv na

spiiia hospodarenie spolo¢nosti, zhodnocovaniu majetku a pod.
I napriek tejto skutoCnosti na akcie majoritné vlastnika
nie st viazané Ziadne osobitné prava kontroly, pripadne
iné prava, ktoré by viedli kposkodeniu drobnych
akcionarov, pripadne kzvyhodfovaniu majoritného
akcionara.
F. MoZnosti ziskania kontroly
nad spolo¢nost’ou
V zmysle Obchodného zakonnika, Zakona o cennych
. ) papierov ainvesti¢nych sluzbach a Zékona o burze
1.transparentnost’ prevzatia splna cennych  papierov by  spolotnost’ v pripade
spolo¢nosti a inych mimoriadnych mimoriadnych transakcii, ako flzie a predaj podstatnej
transakcif Casti aktiv spoloénosti jasne formulovala a zverejnila tito
skuto¢nost’ na internetovej stranke. V pripade fuzie tato
skutoénost’ podlieha schvéleniu valnym zhromaZdenim.
Spolognost nema uzatvorené Ziadne dohody medzi
. . ) spolotnostou a  Clenmi  organov  spolocnosti,
2. nastroje obrany proti splia manazmentom spolo¢nosti, ktoré by zabezpedovali
prevzatiu a informacie ochranu &lenov organov spolo¢nosti a manaZmentu
0 existencii potencidlnych spolocnosti pred zodpovednost'ou.
obrannych nastrojoch
v spolo¢nosti ’
G. ZjednoduSenie vykonu prav
akcionara
Spolo¢nost  zverejiiuje  politiku  institucionalnych
1. zverejnenie politiky = investorov len v obmedzenom rozsahu, ktory nepresahuje
spliia obchodné tajomstvo

indtitucionalnych investorov

Spolo¢nost’ neidentifikuje Ziadne konflikty zaujmov,

% § 20 ods. 7 pism. g) Zakona
6§ 20 ods. 7 pism. d) Zakona
7§ 20 ods. 7 pism. j) a k) Zékona
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2. zverejnenie sposobu rieSenia spliia
konfliktov zdujmov
Spolo¢nosti nie je zndma Ziadna spolupraca medzi
I, Mo ot i 0 institucionalnymi investormi / akcionarmi. Z uvedeného
- Moznost’ vzajomnych splia dévodu nie je potrebna koordinacia medzi investormi

konzulticii akciondrov

scielom  zamedzenia  prevzatia  kontroly  nad
spolo¢nost’ou alebo manipulovania trhu.

II. PRINCIiP: SPRAVODLIVE ZAOBCHADZANIE S AKCIONARMI

Ramec spravy a riadenia spoloénosti

by mal zabezpeéit® spravodlivé zaobchiadzanie so

vSetkymi akciondrmi, vratane minoritnych a zahraniénych. Vsetei akcionari by mali mat® moZnost’
ziskat’ efektivne odSkodnenie, v pripade, ze ich prava boli porusené.

A. Rovnaké zaobchadzanie
s akcionarmi

spl'l‘ia/nespl'ﬁa

sposob splnenia
(strucny popis)

1. rovnost’ akcionarov a
ich hlasovacieho prava

Spolo¢nost’ emitovala akcie rovnakého druhu a to
kmetiové akcie na doruditel’a, v zaknihovanej podobe
s menovitou hodnotou 33,20 EUR. Prava akcionarov su
uvedené v stanovach spolo¢nosti &l. 16. Pripadné
zmeny hlasovacich prav viaZucich sa kakciam
spolo¢nosti podliehaji schvéleniu valnym
zhromaZdenim ato suhlasom dvojtretinovej vacésiny
hlasov akcionarov, ktori vlastnia tieto akcie.
Spoloénost’ nevydala Ziadne iné akcie, sktorymi by
boli spojené iné prednostné prava.

2. ochrana prav minoritnych
akcionérov

So vetkymi akcionarmi spolocnost’ obchadza rovnako
v silade svydanymi aplatnymi prdvnymi predpismi
a stanovami spoloc¢nosti.

3. hlasovanie spravcov

Spravcovia cennych papierov, ktori maji v sprave
cenné papiere svojich klientov hlasuji v stlade
s konkrétnymi pokynmi, ktoré dostali od klientov.

4. odstranenie prekazok
cezhraniéného hlasovania

Spolo¢nost’ neeviduje prekazky spojené
s cezhrani¢tnym hlasovanim. Pozvanka na valné
zhromaZdenie je okrem tlate zverejnend aj na
intemmetovej stranke www.mholding.sk spolu so
splnomocnenim na zastupovanie akcionara na valnom
zhromaZdeni. Prostrednictvom splnomocnenca mébze
zahraniény akcionar uplatnit’ svoje akcionarske prava
na valnom zhromazdeni.

5. procesné postupy valnych
zhromaZdeni

spliia

Valné zhromaZdenie akond 'vprimerane velkych
prenajatych  priestoroch  dostupnych  mestskou
hromadnou dopravou v pracovné dni v dopoludiiajsich
hodinach. Procediry  spololnosti  stvisiace
s uplatiiovanim hlasovacich prdv nie su zloZité
a finan¢ne naro¢né.

B. Zakaz zneuZivania dovernych
informacii

spliia

Spolo¢nost’ ma v zmysle zdkona na ochranu osobnych
udajov  akcionarov, dlZnikov a  zamestnancov
vypracovany bezpenostny projekt a bezpe€nostné
smernice. Zamestnanci, ktori dochadzaji do styku
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sosobnymi  udajmi  akciondrov, dlZnikov  a
zamestnancov su v zmysle zakona o ochrane osobnych
ddajov riadne poudeni a viazani mlanlivostou.
Clenovia predstavenstva, dozornej rady a vybrani
zamestnanci nesmu vyuzit’ dévernll informéciu tak, Ze
na svoj udet, pripadne na ucet tretej osoby priamo alebo
nepriamo predaju alebo inak naloZia s finanénym
nastrojom, ktorého sa takato informacia tyka. Clenovia
predstavenstva, dozornej rady a manaZzment spolo¢nosti
s povinn{ vykonavat' svoju Einnost’ s naleZitou
odbornou  starostlivostou v silade so z4ujmami
spolo¢nosti  a akcionarov. Najmd si  povinnf
zachovavat’ mllanlivost o dévernych informaciach
a skuto¢nostiach, pri rozhodovani zohladnit vSetky
dostupné  informacie  tykajuce sa  predmetu
rozhodovania a nesmu uprednostiiovat’ svoje zaujmy,
z4dujmy len niektorych akcionarov alebo zaujmy tretich
osdb  pred  zdujmami  spolotnosti,  Clenovia
predstavenstva a dozornej rady, ktori porusili svoje
povinnosti pri vykone svojej pdsobnosti s povinni
spolotne a nerozdielne nahradit’ Skodu, ktord tym
spoloc¢nosti spdsobili.

C. Transparentnost’ pri konflikte
zdujmov

spliia

Clenovia predstavenstva adozornej rady informuji
organy, ktorych su élenmi o pripadnych
podnikatePskych, rodinnych alebo inych vztahoch
mimo spoloCnosti, ktoré by mohli ovplyvnit' ich
rozhodovanie v stvislosti s konkrétnou transakciou.
V takomto pripade je tito osoba  vyluCena
z rozhodovania stvisiaceho s konkrétnou transakciou.

I PRINCiP: ULOHA ZAUJMOVYCH SKUPIN V SPRAVE A RIADENi SPOLOCNOSTI{
Ramee spravy a riadenia spoloénosti by mal uznavat® priva ziujmovych skupin, stanovené

zakonom, alebo prostrednictvom zmliv, a podporoval’ aktivnu spolupricu medzi spolo¢nost’ou :
zaujmovymi skupinami pri vytvarani duSevnych a materidlnych hodnét, pracovnych miest
udrzatelosti finanéne zdravych spolocnosti.

spifia/nespiria

spdsob splnenia
(strucény popis)

A. Re¥pektovanie prav
zaujmovych skupin

splita

Spolotnost’ dodrZiava are§pektuje prava zaujmovych
skupin zamestnancov vramci pracovného prava,
socidlnych programov a zabezpelenim nadstandardnej
zdravotnej starostlivosti. Zaroven re$pektuje a dodrziava
prava zaujmovych skupin v ramci
obchodného, obéianskeho prava a konkurzného prava.
V neposlednom rade pri realizacii developerskych
projektov  vyhodnocuje spolonost’ kaZzdy projekt
z pohladu celkovej urbanizacie a taktieZ a jeho vplyvu na
Zivotné prostredie.

B. MozZnosti efektivnej ochrany
prav zdujmovych skupin

spliia

Ochrana prav zaujmovych skupin je zabezpecend
prislusnymi pravnymi predpismi. V pripade porudenia
tychto prav spoloénostou, spoloénost’ je povinna
prislu§nu poskodenti zdujmovi skupinu v zmysle zékona
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odskodnit’.

Nakolko spoloénost’ ma menej ako 50 riadnych
zamestnancov v ¢ase vol'by ¢lenov dozornej rady nemaju
zamestnanci zvoleného zastupcu zamestnancov
v dozornej rade spolocnosti.

C. U&ast’ zamestnancov nespliia
v organoch spolo¢nosti

Spolo¢nost” informuje svojich akcionarov, zaujmové

D. Privo na pristup k spiﬁa skupiny azamestnancov o vysledkoch svojej Cinnosti
informdcidm prostrednictvom internetovej stranky www.mholding.sk,

na ktorej su zverejnené vietky zdkonom stanovené
informéacie (vyroéna sprava, regulované informacie,
uznesenia a zapisnice z valnych zhromaZzdeni spolo¢nosti
a to historicky).

Spolo¢nost’ nema vytvorené postupy na prijimanie
E. Kontrolné mechanizmy spliia st'aznosti zamestnancov ako aj staZnosti zaujmovych
zdujmovych skupin skupin. St’a}inostl zamestnancov a zaujmovych skupin
prijima riaditel’ spoloénosti a nasledne organy spolo¢nosti
jednotlivé staZnosti riesia operativne a bezodkladne. Ten
isty mechanizmus plati aj pri navrhoch zamestnancov na
zlep§enie pracovnych podmienok spoloCnosti.

Ochrana veritelov spoloénosti je zabezpeCena v zmysle
F. Ochrana veritel’ov spliia Obchodného zdkonnika. Informicie o financnej situacii
spolodnosti mbZu veritelia ziskat' z vyronej spravy a
regulovanych informacii, ktoré si verejne dostupné na
internetovej  stranke  spoloCnosti  a zverejilované
v zékonnej lehote.

IV. PRINCiP: ZVEREJNOVANIE INFORMACIH A TRANSPARENTNOST
Rimec spravy a riadenia spoloénosti by mal zabezpedit’, aby sa zverejiiovali véasné a presné

informacie vo vietkych podstatnych zilezitostiach, tvkajucich sa spolo¢nosti, vratane financnej
situicie, vykonnosti, vlastnictva a spravy spolo¢nosti.

spdsob spinenia
(strucény popis)

A. Minimdlne poZiadavky

na zverejiiovanie SPiAa/nespina

Spolognost  zverejiiuje  finanéné  a prevadzkové
1. finan¢né a prevadzkové vysledky spliia vysledky ~ zakonom  stanovenym  sp&sobom
a zakonom urlenej lehote a to prostrednictvom tlace
s celodtatnou posobnostou a na internetovej stranke
spoloériosti. Zaroveii spoloénost’ predklada finanéné
a prevadzkové vysledky Nérodnej banke Slovenska,
Burze cennych papierov aschvalent u¢tovnil
zavierku uklada do registra U¢tovnych zévierok (v
Case pred zriedenim registra U¢tovnych zavierok do
zbierky listin).

- kiipa a tovaru na uéely jeho predaja koneénému

2. predmet podnikania (¢innosti) spliia spotreb_itel’ovi (maloobchod) v rozsahu vol'nej

a Sirdie ciele Sinnosti,

- kiipa tovaru na uéely jeho predaja inym
prevadzkovatel'om Zivnosti (vel'koobchod) v rozsahu
vol'nej Zivnosti,

- ¢innost’ organizaénych a ekonomickych poradcov,

- sprostredkovanie predaja, prenajmu a kipy
nehnutelnosti,
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- poradenska &innost’ v oblasti obchodu a rozsahu
vol'nej Zivnosti,

- poskytovanie Gverov z vlastnych zdrojov
nebankovym spdsobom,

- faktoring a forfaiting.

3. Struktira zakladného imania a
kvalifikovana ucast’ v spolo¢nosti
podla osobitného predpisu 8

spliia

Zéakladné imanie tvori 659 647 ks kmefovych akcii
na dorugitefa v zaknihovanej podobe, evidenciu
ktorych vedie Centralny depozitar cennych papierov,
a.s. v registri emitenta. Akcie boli vydané postupne,
vtroch emisidch soznadenim SK1120005485,
SK1120006954, SK1120006962 aboli prijaté na
obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy
cennych papierov v Bratislave, a.s..

4. stratégia odmetiovania, opis jej
Struktury a vysvetlenie

spliia

Vykonné vedenie spolognosti je odmeriované formou
zmluvnej mzdy ainforméicie prijmoch &lenov
predstavenstva a dozornej rady sa nachadzaju
v pozndmkach  rofnej individudlnej  udtovnej
zavierke. Dozorna rada navrhuje a schvaluje Elenov
predstavenstva spolo¢nosti ako ja ich odmeilovanie.
Pre ¢lenov predstavenstva bola schvalend odmena za
vykon funkcie v predstavenstve spoloénosti v &iastke
331,94 EUR pre kazdého &lena mesadne. Pri vol'be
¢lenov dozornej rady na valnom zhromaZdeni bola
schvélena mesana odmena za vykon funkcie ¢lenom
dozornej rady vo vyske 331,94 EUR pre kazdého
tlena dozornej rady.

5. informécie o ¢lenoch organov
spolo¢nosti, pravidla upravujuce ich
vyber, vymenovanie a odvolanie
a informécie o ich nezévislosti °

spliia

Vsetci Clenovia predstavenstva a dozornej rady
spolotnosti  maju  vysokoSkolské  vzdelanie
a dlhodobu prax v riadiacich funkcidch obchodnych
a finanénych spolognostiach.

Predstavenstvo spolonosti: V zmysle ¢l. 14 stanov
spolo¢nosti Elenov predstavenstva voli a odvoldva
dozornd rada, pritom funkéné obdobie ¢&lenov
predstavenstva je patrotné. Predstavenstvo maé troch

Glenov ato : Ing. Viliam Maro§ — predseda
predstavenstva, Ing. Jozef Gmné&¢ik — Clen
predstavenstva alng. Miroslav Mihalus — &len

predstavenstva. Po uplynut{ funkéného obdobia
Slenov predstavenstva je moZné ich opdtovné
zvolenie.

Dozorna rada: V zmysle &l. 15 stanov spolocnosti
dozorna rada sa sklada z troch €lenov, ktorych voli
aodvolava valné zhromazdenie. Clenom dozornej
rady sa stane ten kandidat, ktory bude ako prvy
zvoleny potrebnou véadsinou hlasov na valnom
zhromaZdeni. Dozorna rada sa voli na 5 rokov a jej
opitovné zvolenie je mozné. Clenom dozornej rady
moZe byt len fyzicka osoba. Navrhy na kandidatov
za &lenov dozornej rady predkladaju valnému
zhromaZdeniu akcionari.

Clenovia dozornej rady: Ing. Vladimir Rajédk —
predseda dozornej rady, Ing. Radovan Strapko — ¢len
dozornej rady a Ing. Milo§ Randék — &len dozornej

8§ 20 ods. 7 pism. a) a ¢) Zakona
¢ § 20 ods. 7 pism. h) Zakona
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rady. Cinnosti vyboru pre audit vykonava dozorni
rada v silade sustanovenim §19a ods. 4 pism. c)
zékona & 431/2002 Z. z. ou&tovnictve. Clen
dozornej rady Ing. Milo§ Randék spitia podmienku
odbornej praxe a nezavislosti uveden( v §19a ods. 2
pism. ¢) zékona &. 431/2002 Z. z. o iétovnictve.

6. transakcie so spriaznenymi
stranami

spliia

Transakcie so spriaznenymi osobami, informécie
o ekonomickych vztahoch spoloénosti
a spriaznenych o0s6b sl uvadzané v poznamkach
roénej individualnej uctovnej zavierke spolo¢nosti.

7. predvidatel'né rizikové faktory

spliia

Spolo¢nost’ je pri svojom podnikani vystavena
viacerym druhom rizik. Vo vSeobecnosti st to rizika,
ktoré mdZu mat’ okamzZity dopad na finanént situciu
spoloénosti, ako napr. zmena urokovej sadzby alebo
rychla zmena menového kurzu; alebo su to riziks,
ktoré ovplyvnia finanén(l situdciu spolognosti
oneskorene, medzi ktoré s uréitostou patri napr.
vznik novej konkurencie srovnakym predmetom
podnikania alebo napredovanie vo vyvoji novych
technoldgii. Spolo¢nost’ je vSak vystavend aj
externym rizikdm, ktoré st vyvolané zmenou
podnikatel’'ského prostredia, napr. zmenou legislativy
a tieZ internym rizikam, ktoré zévisia od r6znych
stratégii, taktik atieZ operativnosti rozhodovania
vedenia spolo¢nosti. Pri ndkupe finanénych nastrojov
predstavenstvo spoloénosti ddsledne sleduje riziko
koncentracie jedného emitenta voli celkovym
aktivam, priCom vyska investicii na zaklade
internych doh6d nesmie prekrodit 10% aktiv
spolo¢nosti, Investiciu do cenného  papiera
predstavenstvo odsuhlasi aZ po zhodnoteni vetkych
ziskanych, verejne dostupnych informacii a analyz,
ktorych poskytovatelom st obvykle renomované
zahrani¢né banky a investi¢né spolo¢nosti, ale tieZ na
zaklade internych analyz. Tak, ako pri analyzovani
obchodov s cennymi papiermi a vyhodnocovani rizik
snimi  spojenymi, predstavenstvo spoloénosti
postupuje rovnako obozretne aj v ostatnych svojich
obchodnych &innostiach. V developerskej ¢innosti,
resp. inych oblastiach financovania a participacie
na investi¢nych projektoch si spolodnost’ vybera
obchodného partnera, analyzuje jeho mozné rizik4,
vyhodnocuje rizikovost’ investiénych projektov
z pohladu ich financovania, dopadu na Zivotné
prostredie a navratnosti finannych prostriedkov.

8. zéleZitosti tykajlice sa
zamestnancov a inych  zaujmovych
skupin

Zalezitosti tykajice sa zamestnancov spolo¢nosti
rie§i priamo predstavenstvo spolocnosti na zaklade
poziadaviek zamestnancov. Spoloénost’ mé vo svojej
evidencii uZz dlhsie obdobie stabilny polet svojich
zamestnancov a nepredpokladé ich prepistanie. Ak
si to situdcia bude vyZadovat', v pripade realizovania
novych projektov je pripravené stav zamestnancov aj
roz§irit’. Priemerny pocet zamestnancov v roku 2016
bol 19 ztoho 5 riadiaci zamestnanci. Spolognost’
poskytuje svojim zamestnancom d'al§ie vzdelavanie
za uéelom zvySovania ich kvalifikdcie a odbornej
spdsobilosti na vykon svojich funkcie a plnenia
pracovnych povinnosti.
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9. stratégia v oblasti corporate
governance a zloZenie a ¢innost’
organov spolo¢nosti a udaj o tom,

kde st ticto informécie zverejnené'®

splia

Spolo¢nost’ sa prihlasila ku vieobecnému zvySovaniu
Grovne systému spravy ariadenia spolo¢nostf
aprijala Kodex spravy ariadenia spolo¢nosti na
Slovensku, dalej len  Koédex.  Vyhlasenie
o dodrziavani zasad Kodexu je zverejnené na
internetovej stranke spolo¢nosti www.mholding.sk
a informacie o odchylkach od Kédexu st uvedené vo
vyroénej sprave spoloCnosti. Vybor pre audit
vykonava dozoma rada a vybor pre odmetiovanie
a menovanie nie je zriadeny. Z uvedeného ddvodu
spolo¢nost’ nehodnoti ich €innost'.

10. opis systémov vnutornej
kontroly a riadenia rizik'!

spliia

Systém a vykon vnitornej kontroly spada priamo do
kompetencie vedenia spolo¢nosti, pricom kazdy ¢len
vedenia zodpoveda za dodrZiavanie a riadenie rizik v
ramci  svojej poOsobnosti v konkrétnom odvetvi
spolo¢nosti, t. j. voblasti  obchodovania
s investi¢nymi nastrojmi, riadenia developerskych
projektov adohlade nad <cinnostou spolo¢nosti
s podielovou ucast'ou a spolocnosti s podstatnym
vplyvom.  Sudastou  systému  kontroly  je
monitorovanie  ¢innosti  spoloCnosti  a kontrola
dodrZiavania platnych zakonov a vSeobecne platnych
pravnych  predpisov,  vnutornych  predpisov
a vnutornych

B. Uroveii kvality informacii

Vysoka kvalita §tandardov uctovnictva mé vplyv na
kvalitu zverejnenych finanénych a nefinanénych
informacii.

C. Nezavisly audit

Nezavisly audit je vykonavany externym auditorom,
ktorého vybera anavrhuj na schvélenie valnému
zhromaZdeniu dozornd rada. Nezavisly auditor
spolo¢nosti patri medzi renomované auditorské
spolo¢nosti  Slovenskej republiky aje zapisany
v zozname auditorov. Ro¢nl individudlnu roénut
zavierku k 31.12.2016 overuje auditorska spolo¢nost’
TPA AUDIT, sr.o., Bratislava , ¢&islo dekrétu
Slovenskej komory auditorov &. 304.

V  stanovisku auditora  kudtovnej  zavierke
spolo¢nosti k31.12.2016 sa konstatuje, Ze Uctovna
zavierka vo vSetkych vyznamnych sutvislostiach
poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie
spolotnosti.

D. Zodpovednost’ auditora
akcionarom

Nezavisly auditor spolo¢nosti vydava kaZdorocne pre
akcionarov spoloCnosti spravu nezavislého auditora,
v ktorej vyjadruje stanovisko k t¢tovnej zavierke na
zaklade vykonaného auditu. Audit vykonava
v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi
Standardami. Podla tychto S$tandardov dodrZiava
etické poziadavky, planuje a vykonava audit tak, aby
ziskal primerané uistenie, Ze u¢tovna zévierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

E. Pristup akcionarov

a zaujmovych skupin k
informdaciam v rovnakom ¢ase a
rozsahu

Pristup akcionarov a zaujmovych skupin
k informacidm v rovnakom d&ase arozsahu je
zabezpedeny prostrednictvom internetovej stranky
spolo¢nosti kde s zverejnené vSetky zékonom
stanovené informacie (vyroéna sprava, financné

108 20 ods. 6 pism. f) a b) Zakona
118 20 ods. 6 pism. d) Zakona
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spravy, zapisnice z valného zhromazdenia, pozvanky
na valné zhromazdenie a pod.).

F. Nezavislé analyzy a
poradenstvo

V pripade potreby, najmd pri rozsiahlych
obchodnych a finanéne néroénych transakciach si
spolo¢nost’ dava vypracovat nezavislé analyzy
azaroveli  vyuZiva  poradenstvo  nezavislych
spolo¢nosti. Tymto spdsobom  spoloénost’
predchadza moZnému vzniku konfliktu ziujmov,
ktoré by mohlo ovplyvnit’ rozhodovanie.

V. PRINCIiP: ZODPOVEDNOST ORGANOV SPOLOCNOSTI
Rimec sprivy a riadenia spolo¢nosti by mal zabezpeéit® strategické vedenie spolocnosti, efektivne

monitorovanic manazmentu zo strany organov spoloénosti a zodpovednost’ orginov spoloc¢nosti voci
spolo¢nosti a akcionarom.

spl'ﬂa/nespl'iia

(struény popis)

A. Konanie ¢lenov orgdnov na
zdklade iplnych informacii
v Zdujme spolo¢nosti a akciondrov

spliia

Povinnost’ ¢&lenov orgénov spolo¢nosti konat’
s naleZitou starostlivost'ou v stlade so zdujmami
spolo¢nosti ajej akcionarov vyplyva priamo
z obchodného zakonnika § 194, § 200 a trestného
zékona § 237. Clenovia predstavenstva
spolo¢nosti a dozornej rady konaju v dobrej viere
asnaleZitou odbornou starostlivostou aich
povinnost'ou je zaobstarat’ si a zohl'adnit’ vetky
dostupné informacie tykajuce sa predmetu
podnikania. Zaroven ¢lenom organov spolo¢nosti
povinnost’ lojality zakazuje uprednostiiovat’ svoje
zaujmy, zaujmy len niektorych akcionarov alebo
tretich 0sdb pred zaujmami spolo¢nosti.

B. Poctivé zaobchddzanie ¢lenov
organov s akcionarmi

spliia

Clenovia organov spoloénosti po prevzati svojich
funkcii vykonavaju svoje povinnosti nestranne
pre vSetkych akcionarov. SpoloCnost’ poskytuje
vietkym akcionarom rovnakym spdsobom tplné
a pravdivé informécie prostrednictvom
internetovej stranky www.mholdin.sk.

C. Uplatiiovanie etickych
Standardov

spliia

Spolognost’ prijala Koédex spravy riadenia
spolo¢nosti na Slovensku, ktory upravuje vzt'ahy
vo vnutri spolo¢nosti ajej vztahy s okolim,
I napriek tomu, Ze spolodnost’ nemd prijaty
vlastny eticky kodex <¢lenovia spolocnosti pri
vykone svojej pdsobnosti uplatiiuju vSeobecné
etické Standardy ako neuprednostiiovanie svojich
zaujmov, zaujmov niektorych akcionarov alebo
tretich os6b pre zdujmami spolognosti. Svoju
Sinnost'  vykonavaji  vstlade s platnou
legislativou, stanovami spolo¢nosti a internymi
predpismi.

D. Zabezpetenie kIitovych funkeii:
12

Jednou z kludovych funkceii organov spolocnosti

128 20 ods. 6 pism. b) a ) a § 20 ods. 7 pism. i) Zakona
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1. majetkova a ekonomicka stratégia

je  usmerfiovanie  arevidovanie  stratégii
spolo¢nosti, planov jej aktivit, pristup spolo¢nosti
k rizikdm a pod. Kazdy &len vedenia spoloénosti
zodpoveda za dodrZiavanie ariadenie rizik
v ramci svojej posobnosti v konkrétnom odvetvi
¢innosti spolo¢nosti.

2. monitorovanie efektivnosti spravy a
riadenia

Monitoring  efektivnosti  spravy ariadenia
spolognosti  organy spolo€nosti vyhodnocuju
priebezne poas roka, minimalne raz rolne,
anasledne prijimaji pripadné opatrenia na
zlepenie svojej Cinnosti.

3. personalna politika tykajtca sa
vy$8ieho manaZzmentu

V zaujme zabezpeenia efektivity monitoringu
dozornej rady ma dozorné rada v zmysle stanov
spoloCnosti pravo volby a odvolania ¢lenov
predstavenstva. Tym je zabezpeCené jej
pruZnejSie reagovanie na pochybenie ¢lenov
predstavenstva a potreby spolocnosti.

4. odmeiiovanie v stlade s
dlhodobymi zaujmami spolo¢nosti a
akcionarov

spliia

Odmefiovanie  ¢&lenov  organov  a vedenia
spolo¢nosti je v stlade s dlhodobymi zaujmami
spolo¢nosti  a akcionarov. Vykonné vedenie
spolo¢nosti je odmefiované formou zmluvnej
mzdy a informacie prijmoch Elenov
predstavenstva a dozornej rady sa nachddzaji
v poznamkach roénej individudlnej 1ctovnej
zavierke. Dozorna rada navrhuje a schvaluje
Clenov predstavenstva spolofnosti ako aj ich
odmetiovanie. Pre ¢&lenov predstavenstva bola
schvalens odmena za  vykon funkcie
v predstavenstve spolo¢nosti v Ciastke 331,94
EUR pre kaZdého ¢&lena mesadne. Pri volbe
Slenov dozornej rady na valnom zhromazdeni
bola schvéilend mesaénd odmena za vykon
funkcie &lenom dozornej rady vo vyske 331,94
EUR pre kazdého ¢lena dozornej rady.

5. transparentnost’ procesu menovania
a vol'by &lenov orgénov

Dozorna rada spolognosti je volend valnym
zhromaZdenim a ndvrhy na kandidatov za Elenov
dozornej rady predkladaja valnému
zhromazdeniu akcionéri. Clenov predstavenstva
nasledne voli aodvolava dozornd rada
spolognosti.

6. monitorovanie a riadenie
potencialnych konfliktov  zaujmov
¢lenov orgénov a manaZzmentu

Dozorna rada na svojich  pravidelnych
zasadnutiach  vykondva vnitorni  kontrolu
finan¢ného vykaznictva a vyuzZivanie majetku
spolo¢nosti s cielom ochranit’ spolo¢nost’ pred
nevhodnymi transakciami. Clenovia
predstavenstva a dozornej rady sa pravidelne
schadzaju na samostatnych pripadne spolo€nych
zasadnutiach , na ktorych prerokvaji vietky
¢innosti spoloénosti a pripadné nazorové rozdiely
na riefenie pracovnych otdzok medzi nimi.
Pripadné zneuZitie pravomoci &lenov spolo¢nosti
je zabezpetené okrem iného tak, Ze vo vietkych
veciach zavézujicich spoloénost” st opravneni
podpisovat’ vietci ¢lenovia, pri¢om podpisovanie
za spolonost’ sa vykonava tak, Ze k vytlatenému
alebo napisanému nazvu spolo¢nosti pripoja svoj
podpis najmenej dvaja ¢lenovia predstavenstva.

39




Majetkovy Holding, a.s.

Viroénd spriva za rok 2016

7. zabezpedenie integrity systému
ultovnictva, vratane nezavislého
auditu a systému riadenia rizika

Na zabezpelenie integrity systému uUctovnictva,
vratane nezavislého auditu dohliada dozorna
rada, ktord plni v spoloénosti tGlohu vyboru pre
audit v stlade s ustanovenim §19a ods. 4 pism. c)
zékona &. 431/2002 Z. z. o ultovnictve. Clen
dozornej rady Ing. Milo§ Randék spina
podmienku  odbornej praxe anezavislosti
uvedeni v §19a ods. 2 pism. c) zakona ¢.
431/2002 Z. z. o uctovnictve.

8. dohl'ad nad zverejiiovanim
informacii a komunikaciou s okolim

Dohl'ad nad zverejiiovanim informacii v zmysle
platnej legislativy a komunikaciu s okolim
vykonavaju ¢lenovia predstavenstva.

9. pravomoc rozhodnit’ o vydani
akcii alebo spdtnom odkupeni akeif

V zmysle stanov spolo¢nosti pravomoc o vydani
akeii alebo spdtnom odkupeni akcii spada do
vyhradnej pravomoci valného zhromazdenia.

10. iné pravomoci Statutarneho
organu

Pravomoci  predstavenstva  spolonosti  sd
vymedzené obchodnymi zakonnikom
a stanovami spolo¢nosti ¢1. 14.2.

E. Objektivnost’ a nezavislost’
organov spolo&nosti

1. nezéavislost’ ¢lenov dozorne;j
rady

spliia

Dozorna rada spoloCnosti je volena valnym
zhromaZdenim a navrhy na kandidatov za Elenov
dozornej rady predkladaji valnému
zhromaZdeniu akcionari. Clenom dozornej rady
moZe byt len fyzickd osoba, ktord zarovefi nie je
¢lenom predstavenstva spolo¢nosti, prokuristom
alebo osobou oprdvnenou podla zapisu
v obchodnom registri konat’ v mene spolocnosti.

2. ponimanie nezavislosti

spliia

Clenovia dozornej rady spliiaji podmienku
nezavislosti ato: v poslednych 5 rokoch neboli
Slenom  manaZmentu  spolo¢nosti;  neboli
v poslednych 3 rokoch zamestnancom
spolo¢nosti; neboli v poslednych 3 rokoch
externym  auditorom, partnerom  pripadne
zamestnancov auditorskej spolo¢nosti
vykondvajlcej audit spolognosti; nemaji blizky
rodinny vzt'ah s ¢lenom manaZmentu spolo¢nosti.

3. informovanie o nezavislosti
¢lenov organov

splita

Clenovia dozomej rady su povinn{ informovat’
valné zhromaZdenie a predstavenstvo
spolo¢nosti, pred svojim zvolenim ako aj pocas
posobeni  vo  svojej funkcii o vietkych
skutodnostiach, ktoré by mohli ovplyvnit' ich
nezavislost’.

4. existencia, zloZenie a ¢innost’
vyborov 13

13§ 20 ods. 6 pism. f) Zakona
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a) Vybor pre menovanie

nespliia

Spolo¢nost’ nemé zriadeny vybor pre menovanie
a Clenov predstavenstva voli a odvolava dozorna
rada. Na navrh akcionarov si valnym
zhromazdenim voleni a odvolavani ¢lenovia
dozornej rady.

b) Vybor pre odmeriovanie

nespliia

Spolo¢nost’ nema  zriadeny  vybor  pre
odmeriovanie  pricom  vykonné  vedenie
spoloCnosti je odmebované formou zmluvnej
mzdy a informacie prijmoch Elenov
predstavenstva a dozornej rady sa nachadzaju
v poznamkach roénej individudlnej utovnej
zavierke. Dozornd rada navrhuje a schvaluje
odmeiovanie ¢lenov predstavenstva za vykon ich
funkcie a nasledne valné zhromazdenie schvaluje
odmeriovanie ¢lenov dozornej rady za vykon ich
funkcie.

¢) Vybor pre audit

nespliia

Spoloénost’ nemd zriadeny vybor pre audit a
¢innosti vyboru pre audit vykonava samotna
dozorna rada v sulade s ustanovenim §19a ods. 4
pism. ¢) zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o tétovnictve.
Clen dozornej rady Ing. Milo§ Randék spiia
podmienku  odbornej praxe anezavislosti
uvedenl v §19a ods. 2 pism. c¢) zakona <.
431/2002 Z. z. o G¢tovnictve.

5. kvalifikécia a skisenosti ¢lenov
organov spolo¢nosti a funkcie v inych
spolo¢nostiach

spliia

Vsetci ¢&lenovia orgénov spoloCnosti maju
vysokoskolské  vzdelanie, dlhodobt  prax
a skusenosti v riadiacich funkciach, s schopni
nezivisle posudzovat’ otazky stratégie, vykonu,
zdrojov a noriem konania a prijimat’
kvalifikované rozhodnutia. Clenovia orgnov
spolotnosti pdsobia aj na inych riadiacich
poziciach spoloCnosti s podielovou Gcast'ou
Majetkového holdingu, a.s..  Zaroven vSetci
Clenovia organov spoloCnosti rozSirujii svoje
vedomosti snovymi  pravnymi  predpismi
a meniacimi sa obchodnymi rizikami.

F. Préavo ¢lenov orgianov na pristup
k presnym, relevantnym a
véasnym informacidm

Vsetci Clenovia organov maji zabezpefeny
pristup k presnym, relevantnym a v¢asny pristup
k informaciam potrebnych na plnenie ich
povinnosti. Pristup k informaciam dozornej rady
je zabezpefeny pritomnostou jedného ¢&lena
dozornej rady na  zasadnutiach  Elenov
predstavenstva a zaroveil kIGCovy manazment
spolo&nosti predstavuje predstavenstvo

spolo¢nosti.
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Informacie podl’a §34 ods. 2 zakona o burze v spojeni §20 ods. 7
zakona o tuctovnictve

Struktiira zdkladného imania

Zakladné imanie tvori 659 647 ks kmetiovych akcii na doruditela v zaknihovane;j
podobe, evidenciu ktorych vedie Centralny depozitar cennych papierov, a.s. v registri
emitenta. Akcie boli vydané postupne, vtroch emisidch soznafenim SK1120005485,
SK1120006954, SK1120006962 a boli prijaté na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu

Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.

Prevoditelnost’ cennych papierov
Prevoditelnost’ akcii nie je ni¢im obmedzena.

Kvalifikovand vicast na zdkladnom imani

Kvalifikovani uast’ na zékladnom imani spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s. ma
Prva slovenska investiéné skupina a.s., ktora vlastni k 31.12.2016 - 73,55% akcii spolo¢nosti.
V désledku vysky majetkovej G¢asti mad mozZnost’ uplatiiovania vplyvu na riadeni spolo€nosti
porovnatel'ného s vplyvom zodpovedajicim tomuto podielu (d’alej len ,,vyznamny vplyv*).

Podiel ucasti Majetkového Holdingu, a.s. na inych spolo¢nostiach je uvedeny

v poznamkach k u¢tovnej zavierke na strane 10.

Osobitné prdva kontroly

Ziaden z majitePov cennych papierov nemé osobitné prava kontroly.

Obmedzenie hlasovacich prdv

Hlasovacie prava akciondrov nie st ni¢im obmedzené.

Dohody medzi majitelmi cennych papierov

Organom spolo¢nosti nie si znidme Ziadne dohody medzi majitelmi cennych
papierov, ktoré by mohli viest k obmedzeniam prevoditelnosti cennych papierov a

obmedzeniam hlasovacich prav.
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Vvmenovanie a odvolanie dlenov Statutdrnych orgdnoy

Clenov predstavenstva voli aodvoldva dozoma rada aurduje aj predsedu
predstavenstva. Zmena stanov je v pdsobnosti valného zhromaZdenia a na jej schvalenie je

potrebna dvojtretinova vicsina hlasov pritomnych akcionarov.

Vvdavanie akcii alebo ich spéitny odkup

Rozhodnutie o vydani akcii alebo spitnom odkipeni akcii spadd do pravomoci

schvalenia valného zhromaZdenia.

Prdvomoci Statutdrneho orgdanu

Rozhodnutia predstavenstva si vyZaduju schvélenie dozornou radou.
Ide o nasledovné rozhodnutia:
- menovanie a odvolanie riaditela spolonosti, odmefiovanie aurfenie rozsahu jeho
pravomoci,
- nakup nehnutel'nych veci, priprava a realizacia investi¢ne;j innosti spolo¢nosti,
- zaloZenie majetku spolodnosti, prevzatie ruditel'ského zavézku, pristipenie k zavizku a
o prevzatie cudzich zavédzkov v akejkol'vek forme,
- zriadenie dcérskych spolo¢nosti,
- schvalenie kapitalovej ucasti v inych spolo¢nostiach,
- udelovanie generalnej plnej moci riaditel’ovi, ¢i tretim osobam,
- uzatvaranie mandatnej zmluvy s ¢lenmi orgénov spolo¢nosti.
Rozhodnutie o vydani akcii alebo spétnom odkupeni akcii nie je v pravomoci

predstavenstva,

Dohody medzi spolocnostou a clenmi orgdnov
Spolo¢nost’ nemé uzavreté Ziadne dohody medzi Spolo¢nostou a ¢lenmi jej organov

alebo zamestnancami, podla ktorych by sa im mala poskytmit’ nahrada, ak sa ich funkcia
alebo pracovny pomer skonéi vzdanim sa funkcie, vypoved'ou zo strany zamestnanca, ich
odvolanim, vypoved'ou zo strany zamestnavatel'a bez uvedenia dévodu alebo sa ich funkcia

alebo pracovny pomer mal skon¢it’ v dosledku ponuky na prevzatie.
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Vyznamné dohody

Spolo¢nost’ nemé uzatvorené Ziadne vyznamné dohody, ktorych je zmluvnou stranou
a ktoré nadobudaju u¢innost, menia sa alebo ktorych platnost’ konéi v dosledku zmeny jej

zmeny kontrolnych pomerov, ku ktorej doslo v stvislosti s ponukou na prevzatie.

Finan¢éna situacia

Finan¢na situdcia spolo¢nosti je dobrd. Hotovost' je predovietkym na beZnych
bankovych tu¢toch alebo na w&te u obchodnika scennymi papiermi asnaZi sa vyhnut
nékladom plyniicim so zipornych trokovych sadzieb. Cast’ prostriedkov je umiestnend vo
vysSie uroCenych dlhopisoch, ktoré maju niZ§iu mieru likvidity. Aj v tomto pripade vynosy
dlhopisov dosiahli vel'mi nizke urovne. V pripade potreby prostriedkov na projektové
financovanie, je spolo¢nost’ flexibilnd s uvolnenim likvidity na nové investi&né projekty. Cast
prostriedkov sa pouZiva na nakup kratkodobych finanénych zmeniek overenych partnerov,
ktoré zabezpeduju spolo¢nosti vyssie zhodnotenie volnej likvidity. Vyznamna cast’ vol'nych
prostriedkov je uloZend uobchodnika scennymi papiermi vo forme kolaterdlu pre
obchodovanie a ¢ast’ tiez v akciovych poziciach s orienticiou na dividendové vynosy. Tieto
prostriedky su disponibilné, sliZia iba ako pohotovostnd rezerva pri investiciach v pripade
zaujimavych investiénych prileZitosti na finanénych trhoch. Nad’alej v3ak spolo¢nost’ ma
dostatoénti mieru likvidity aktiv zainvestovanych vo finanénych néstrojoch a hotovosti na
bankovych uétoch. Je schopné plynule zabezpeCovat' a kryt’ svoje zavizky. Neviaznu na nej

Ziadne tarchy a zavézkové bremena bank alebo inych finanénych institici.
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Yyhldsenie zodpovednych os6b

Vyhldsenie predstavenstva spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s.

Ing. Viliam Maro$, predseda predstavenstva, Ing. Jozef Grnécik, clen
predstavenstva a Ing. Miroslav Mihalus, ¢len predstavenstva tymto vyhlasujeme, Ze podla
naSich najlepsich znalosti ultovnd zdvierka vypracovand k31.12.2016 je v silade
s prislusnymi ustanoveniami zékona &. 431/2002 Z. z. o i¢tovnictve a zdkona €. 429/2002

Z.z. 0 burze cennych papierov v zneni neskorsich predpisov a

poskytuje
pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, finan¢nej situdcie a hospodérskeho vysledku

akciovej spolo¢nostiMajetkovy Holding,as..

Sti¢asne prehlasujeme, Ze nie sme povinni zostavovat' uctovnu zdvierku podra
IFRS. Spolo¢nost ako matersky podnik dcérskych spoloCnosti nezostavujeme
konsolidovani tétovnud zdvierku z dovodu, Ze vplyv tychto podnikov je v silade s §22

A

ods. 12 zdkona o d¢tovnictve niZsi ako vyznamny.

V Bratislave dna 26.aprila 2017

Za Majetkovy Holding, a.s.

hi%. Viliam Maro$
pfgdseda predstavenstva

L&

/kkn;k‘\ N

ng. Miroslav Mihalus
¢len predstavenstva
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Spava dozornej rady

Dozornd rada spolo¢nosti pracovala v roku 2016 v zlozeni Ing. Vladimir Raj¢dk, Ing.
Radovan Strapko a Ing. Milo§ Randdk, dohliadala na vykon posobnosti predstavenstva a na
uskutoéfiovanie podnikateP'skej ¢innosti spolo¢nosti. Predstavenstvo pracovalo na zdklade
polro¢nych pldnov ¢innosti. Zasadnuti predstavenstva sa zicastiioval urCeny Clen dozornej
rady. Dozornd rada v rdmci svojej kontrolnej <innosti nezistila nedostatky vo vykone

predstavenstva spolo€nosti.

Dozornd rada vykonala kontrolu, ktorou zistila, Ze i¢tovné zdznamy s riadne vedené
v siilade vSeobecnymi prdvnymi predpismi. Nésledne preskimala ro€nu uctovni zdvierku
spolo¢nosti za rok 2016, ktorou zistila, Ze 1i¢tovnd zdvierka za rok 2016 overend a doloZend
spravou auditora TPA AUDIT, s.r.o., licencia SKAU ¢&. 304 vyjadruje objektivne vo vSetkych
vyznamnych sivislostiach finan¢nd situdciu spolo¢nosti k 31. decembru 2016, vysledky jej
hospoddrenia a pefiazné toky za rok konéiaci k danému datumu v silade so Zikonom
o u¢tovnictve. Dozornd rada posidila ndvrh predstavenstva na rozdelenie zisku za rok 2016

a ndvrh na vyplatu dividend, ktoré su v stlade prislu$nymi pravnymi predpismi.

piedseda dozornej rady
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